Sinteza observatiilor

Procedura de tranzactionare (PPF) emisa in baza Regulamentului de organizare si functionare a pietei contractelor la termen de energie
electrica organizata de societatea Bursa Romana de Marfuri S.A.

Nr. | Art., alin. | Emitent Text existent Modificarea propusa si justificari Concluzie elaborator
crt. | lit.
1. | Art. 4, | HENRO El) In 1p§filesul prezentel p ro.(?dl}[r}i (1) in intelesul prezentei proceduri, termenii | BRM — Se acceptd modificat,
paragraful ermetiil ¢e mat jos au semntticatirie de mai jos au semnificatiile urmatoare: respectiv.  ,r)  sesiune  de
urmatoare: s .
1,r s ) . . . . | de | {ranzactionare - interval de
r) sesiune de tranzactionare - interval r) sesiune de tranzactionare - interval de -
.. " . . | derulare a  procedurii  de
de derulare a procedurii de derulare a procedurii de tranzactionare, in . i . ;
. . . . ranzactionare, in care se po
tranzactionare, in care se pot care se pot introduce, modifica, SH-Spen'dﬂ introduce sau anula ordine pde
introduce, modifica, suspenda sau sad—antla ordine de vénzare si/sau de | . . . .
! ~ . < . A . . < | vdanzare si/sau de cumparare si se
anula ordine de vanzare si/sau de cumpdrare si se pot incheia tranzactii - daca . . .. .
. : . . . A . e pot incheia tranzactii - daca sunt
cumpdrare si se pot incheia tranzactii - | sunt indeplinite conditiile de corelare indeplinite conditiile de corelare
3 i ini itii stabilite prin algoritmii sistemelor de - : o
dacé sunt indeplinite conditiile de _prinalg stabilite prin algoritmii sistemelor
corelare stabilite prin algoritmii tranzacfionare; ) .
) . de tranzactionare,
sistemelor de tranzactionare;
2. | Art.5 BRM Introducere aliniat nou:
b) AON — ordin de vanzare care se executa
doar integral, prin corelarea cu unul sau mai
multe ordine de sens contrar. In cazul in care
suma cantitdtilor asociate ordinelor de
cumparare este mai micd decat cantitatea
asociatd ordinului de vénzare, nicio
tranzactie nu se incheie;
3. | Art. 5, lit | HENRO d) GTD - ordin valabil pana la data | }—GFD——erdin—valabil—pana—la—data | BRM — Se accepta
dsie specificatd, dar nu mai tarziu de data de | speeificatd,—dar—nu—mattarziv—de—data—de
expirare a produsului  standard | expirare-a-produsului-standard-respectiv;
respectiv; }GTSV 5 Labil panitad )
e) GTSV - ordin valabil pana la data si | specificate,—dar—nu—mai—tarziv—de—data—de
ora specificate, dar nu mai tarziu de | expirare-aprodusului-standard-respectiv;




data de expirare a produsului standard
respectiv;

Art.
alin 2

HENRO

(2) Tranzactionarea produselor
standardizate se realizeazd in baza
ordinelor introduse de participanti,
conform mecanismului de
tranzactionare compatibil cu
modalitatea de post-tranzactionare
aleasd de participantul ce introduce
ordinul initiator.

(2) Tranzactionarea produselor
standardizate se realizeaza in baza ordinelor
introduse de BRM in numele partieipantt
vanzatorilor, respectiv de catre participantii
respondenti, conform mecanismului de
tranzactionare compatibil cu modalitatea de
post-tranzactionare aleasa de participantul
ce introduce ordinul initiator.

BRM — Se accepta sub forma:

(2) Tranzactionarea produselor
standardizate se realizeaza in baza
ordinelor introduse de BRM doar in
numele vanzatorilor, respectiv a
ordinelor introduse de catre
participantii respondenti.

Art.
alin 3

HENRO

(3) Sistemele de tranzactionare permit
urmatoarele modalitati de  post-
tranzactionare:

a) Tncheierea contractului propus de
participantul initiator. Acest contract
poate prevedea ca modalitate de
decontare si garantare mecanismul de
contraparte;

b) ncheierea contractului EFET
preagreat. Lista partenerilor preagreati
pentru contracte EFET este intretinuta
in mod constant de un participant Tn
relatiec cu BRM, fiind avizatd 1in
prealabil de BRM. Fiecare participant
la piatd desemneaza o persoana care sa
fie responsabila de actualizarea listei
partenerilor preagreati pentru
contractele EFET,

c) Tincheierea contractului
BRM,;

d) prin intermediul contrapartii.

standard

(3) Sistemele de tranzactionare permit
urmatoarele modalitati de post-
tranzactionare:

a) incheierea contractului propus de
participantul initiator. Acest contract poate
prevedea ca modalitate de decontare si
garantare mecanismul de contraparte;

b) incheierea contractului EFET preagreat.
Lista partenerilor preagreati pentru contracte
EFET este intretinutd in mod constant de un
participant in relatie cu BRM, fiind avizata
n prealabil de BRM. Fiecare participant la
piatd desemneaza o persoand care sa fie
responsabila  de  actualizarea  listei
partenerilor preagreati pentru contractele
EFET;

€)-incheierea-contractului-standard-BRM;
i il st

BRM — Se accepta




Aurt. 6, | HENRO (5) Ordinele ce urmaresc executarea | (5 —Ordinele—ee—urmarese—exeecutarea | BRM — Se accepta
alin5 tranzactiei prin metodele de post- | tranzactiei—prin—metodele—de—peost-

tranzactionare prevazute la alin. (3) lit. | tranzaetionare-prevazutetaalin(3)it—e) st

c) si d) vor fi tranzactionate prin | d)—ver—fi—tranzactionate—prin—mecanismul

mecanismul dublu competitiv, prevazut | dublu-ecompetitiv,—prevazut-in-Capitolal 1V

in Capitolul IV Sectiunea 2 din | Seetivnea2-dinprezentaProcedurd:

prezenta Procedura.

(6) Indeplinirea obligatiei din Art. VII | (6) Indeplinirea obligatiei din Art. VII din 9
':I\Ir; 6 6, | HENRO din Ordonanta de urgenta 119/2022 Ordonanta de urgentd 119/2022 pentru BRM — Se accepta

pentru modificarea si completarea modificarea si completarea Ordonantei de

Ordonantei de urgenta a Guvernului urgentd a Guvernului nr. 27/2022 privind

nr. 27/2022 privind masurile masurile aplicabile clientilor finali din piata

aplicabile clientilor finali din piata de | de energie electrica §i gaze naturale in

energie electrica si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31 martie 2023

perioada 1 aprilie 2022-31 martie cade exclusiv in sarcina participantilor

2023 cade exclusiv Tn sarcina vanzatori. Pentru—evitarea—oricarui—dubiu;

participantilor vanzatori. Pentru BRM nu are nicio obligatic de a prioritiza

evitarea oricarui dubiu, BRM nu are la-exeenticordinele-detranzactionare-emise

nicio obligatie de a prioritiza la n-baza—prezentetr Procedurtfatd—de—orice

executie ordinele de tranzactionare alte-ordine-emise-de-participanti pe-oricare

emise in baza prezentei Proceduri fatd | dintre—pietele—de—energie—eleetricd

de orice alte ordine emise de administrate-de BRM-

participanti, pe oricare dintre pietele

de energie electrica administrate de

BRM
Anexa 7, | HENRO (2) In cazul ordinelor ce urmiresc | (2) In cazul ordinelor ce urmaresc | BRM — se acceptd cu urmdtorul
alin 2 executarea tranzactiei prin metodele de | executarea tranzactiei prin metodele de post- | continut:

post-tranzactionare prevazute la art. 6
alin. (3) lit. a), b) si ¢), pentru a putea
inregistra un ordin, participantii vor
constitui o garantie la dispozitia BRM,
care se calculeaza automat de catre
sistemul de tranzactionare ca produs
dintre cantitatea de energie electrica din

tranzactionare prevazute la art. 6 alin. (3) lit.
a), b) st-€}, pentru a putea inregistra un ordin,
participantii vor constitui o garantie la
dispozitia BRM, care se calculeaza automat
de catre sistemul de tranzactionare ca produs
dintre cantitatea de energie electricd din
ordin, pretul ordinului introdus in platforma

(2) fn-eazul-ordinetor-ce—wrméirese
metodele—de—post-tranzactionare
si-e/Pentru a putea nregistra un
ordin, participantii vor constitui o
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ordin, pretul ordinului introdus in
platforma de tranzactionare (fara TVA)
si procentul de 2% ca procent standard,
urmand ca aceasta valoare sa poata fi
diminuata in urma unor ajustari in

de tranzactionare (fard TVA) si procentul de
2% ca procent standard, urmand ca aceasta
valoare sa poata fi diminuata in urma unor
ajustari n raport cu evolutia pietei si nevoile
participantilor, cu informarea acestora in

garantie la dispozitia BRM, care se
calculeaza automat de catre
sistemul de tranzactionare ca
produs dintre cantitatea de energie
electrica din ordin, preful ordinului

raport cu evolutia pietei si nevoile | prealabil. In cazul ordinelor tranzactionate | introdus  in  platforma  de
participantilor, cu informarea acestora | folosind ca moneda de tranzactionare EUR, | tranzactionare (fara TVA) si
in prealabil. Tn cazul ordinelor | platforma efectuecazi in mod automat | procentul de 2% ca procent
tranzactionate folosind ca moneda de | conversia valutara la cursul Bancii Nationale | standard, urmdnd ca aceasta
tranzactionare EUR, platforma | @a Romaniei, comunicat pentru ziua | valoare sa poata fi diminuatd in
efectueazd Tn mod automat conversia | inregistrarii ordinului de tranzactionare. urma unor ajustari in raport cu
valutara la cursul Bancii Nationale a evolutia  pietei  si  nevoile
Romaniei, comunicat pentru ziua participantilor, cu  informarea
inregistrarii ordinului de acestora in prealabil. Tn cazul
tranzactionare. ordinelor tranzactionate folosind
ca monedda de tranzactionare EUR,
platforma  efectueaza in mod
automat conversia valutara la
cursul ~ Bancii  Nationale a
Romaniei, comunicat pentru ziua
inregistrarii ordinului de
tranzactionare.
Anexa 7, | HENRO (8) In cazul ordinelor ce urmiresc | (8)—in—eazal—ordinelor—ee—urmarese | BRM — Se acceptd cu urmdtorul
alin 8 executarea tranzactiei prin metoda de | exeeutarea—tranzactietprin-etoda-de—post- | confinut:
pqst-tranzqct,:lonare prevazuta la art. 5 &aﬂ%&e&eﬁ&fﬁpfeva%u%a—m—aﬁé—a}m—ea—ht— n cazul ordinelor o ciror
alin. (3) lit. d), se vor percepe doar | d);se—vor-percepe-doargarantiileprevazute

garantiile prevazute de reglementarile
contrapartii.

modalitate de post-tranzactionare
are desemnata ca metoda de
decontare §i garantare mecanismul

de contraparte ee—urmdrese

art—5-6-—-ahn—{3)Ht—de);, se vor
percepe doar garantiile prevazute
de reglementarile contrapartii.




10. | Art. 8, | BRM c) puterea (MW) si cantitatea de | c) puterea (MW) si cantitatea de energie | BRM — pentru corelare cu definitia
alin2,c energie electrica (MWh) propusa | electrica (MWh) propusa pentru | introdusa la art. 5
pentru tranzactionare, precum = si | tranzactionare, precum si atributul Partial
atributul partial sau total pentru ordinul | sau Total pentru-erdinul-derispuns. In cazul
de raspuns; selectarii atributului Partial se va putea
selecta si modalitatea de executie AON;
11. | Art. 8, | HENRO h) orice alte informatii si/sau | h) orice alte informatii si/sau documente | BRM — Se accepta
alin2, h documente considerate necesare pentru | considerate necesare pentru claritatea si
claritatea si transparenta procesului de | transparenta procesului de licitare, inclusiv
licitare criterii de selectie suplimentare pe care
trebuie sa le indeplineasca participantul
respondent.
Introducere aliniat nou:
8) In licitatie participi doar participantii
respondenti ce au 1Indeplinit criteriile
stabilite de intiatorul licitatiei, participanti
care vor fi confirmati anterior licitatiei.
12. | Art. 8, | HENRO (3) Pretul propus va putea fi publicat | (3) Pretul propus va putea fi publicat odata | BRM — Se accepta
alin 3 odata cu ordinul initiator sau introdus | cu erdiadt oferta initiatoare sat—ntrodus—in
in sistemul de tranzactionare la | sistemul—de—tranzactionare—la—ineeputul
inceputul sesiunii de tranzactionare, la | sesturi—de—tranzactionare,—la—optiunea
optiunea participantului. participantuiui-
13. | Art. 9, | HENRO Art. 9 - Etapele procesului de | Art. 9 - Etapele procesului de tranzactionare | BRM — se accepta si s-a completat
alin 1 tranzactionare pentru claritate:

Fazele procesului de desfasurare a
licitatiei sunt redate in continuare:

1) Mecanismul de tranzactionare
de tip simplu competitiv este derulat in
2 faze cu respectarea urmatoarelor
criterii generale privind operatiunile cu
ordine:

Fazele procesului de desfasurare a licitatiei
sunt redate Tn continuare:

(1) Mecanismul de tranzactionare de tip
simplu competitiv este derulat in 2 faze cu
respectarea urmatoarelor criterii generale
privind operatiunile cu ordine:

- BRM introduce ordinul de vanzare in
numele participantului initiator al licitatiei
in sistemele de tranzactionare.

Art. 9 - Etapele procesului de
tranzactionare

Fazele procesului de desfasurare a
licitatiei sunt redate in continuare:

(1) Mecanismul de
tranzactionare de tip  simplu
competitiv este derulat in 2 faze cu
respectarea _urmatoarelor criterii
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- Un participant cumparator va
putea introduce doar un ordin pe sensul
de cumparare.

- Introducerea se valideazd de
sistemul de tranzactionare in conditiile
existentei in prealabil a garantiei de
participare la licitatiei calculata de
sistemul de tranzactionare ca procent
din valoarea ordinului de
tranzactionare multiplu de cantitate si
pretul ordinului introdus.

- La introducerea unui ordin in
platforma de tranzactionare
participantul trebuie sa selecteze in
tichetul de ordine sensul, puterea pe
interval de decontare si pretul, restul
elementelor ca identitate participant,
produsul si perioada valabilitate ordin
fiind predefinite de sistemul de
tranzactionare.  Cantitatea  totala
calculata in MWh se determina automat
de sistemul de tranzactionare prin
selectia puterii pe interval de decontare
n MW din tichetul de ordine.

- In functie de conditia de
executie al ordinelor introduse in
sistem, acestea pot fi de tip Total sau
Partial. Cantitatea minima
tranzactionabila aferentd unui ordin de
tip Total este egala cu cantitatea totala
a ordinului respectiv introdus 1n
sistemul de tranzactionare, calculata in
MWh. Cantitatea minima
tranzactionabild aferentd unui ordin de

- Un participant cumparator va putea
introduce doar un ordin pe sensul de
cumparare.

- Introducerea se valideaza de
sistemul de tranzactionare 1in conditiile
existentei 1n prealabil a garantiei de
participare la licitatiei calculatd de sistemul
de tranzactionare ca procent din valoarea
ordinului de tranzactionare multiplu de

cantitate si pretul ordinului introdus.

- La introducerea unui ordin 1in
platforma de tranzactionare participantul
trebuie sd selecteze 1n tichetul de ordine
sensul, puterea pe interval de decontare si
pretul, restul elementelor ca identitate
participant, produsul si perioada valabilitate
ordin fiind predefinite de sistemul de
tranzactionare. Cantitatea totala calculatd in
MWh se determinad automat de sistemul de
tranzactionare prin selectia puterii pe
interval de decontare in MW din tichetul de
ordine.

- In functie de conditia de executie al
ordinelor introduse n sistem, acestea pot fi
de tip Total sau Partial. Cantitatea minima
tranzactionabild aferentd unui ordin de tip
Total este egald cu cantitatea totald a
ordinului respectiv introdus n sistemul de
tranzactionare, calculatd in MWh. Cantitatea
minima tranzactionabild aferenta unui ordin
de tip Partial este o fractie din cantitatea
totala a ordinului introdus in sistemul de
tranzactionare, calculata in MWh, ca
multiplu de MWh, determinatd automat de

generale privind operatiunile cu
ordine:

—BRM introduce ordinul de
vanzarei numele participantului
initiator al licitatiei in sistemele de
tranzactionare.

- Un participant cumparator
va putea introduce doar un ordin pe
sensul de cumparare.

- Introducerea se valideaza
de sistemul de tranzactionare in
conditiile existentei in prealabil a
garantiei de participare la licitatiei

calculata de  sistemul  de
tranzactionare ca procent din
valoarea ordinului de
tranzactionare multiplu de
cantitate  si  pretul  ordinului
introdus.

- La introducerea unui ordin
de cumparare n platforma de
tranzactionare, conform modelului
prevazut in Anexa 2, participantul
trebuie sa selecteze n tichetul de
ordine puterea pe interval de
decontare, pretul si conditia de
executie Total sau Partial, restul
elementelor ca identitate
participant, produsul si perioada
valabilitate ordin fiind predefinite
de sistemul de tranzactionare.
Cantitatea totala calculata in MWh
se determina automat de sistemul
de tranzactionare prin selectia
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tip Partial este o fractie din cantitatea
totald a ordinului introdus in sistemul
de tranzactionare, calculatd in MWh, ca
multiplu de MWh, determinata automat
de sistemul de tranzactionare in functie
de puterea exprimata in MW pe interval
de decontare.

sistemul de tranzactionare in functie de
puterea exprimatda in MW pe interval de
decontare.

puterii pe interval de decontare n
MW din tichetul de ordine.

- In functie de conditia de
executie a ordinelor, acestea pot fi
de tip Total sau Partial.

- Cantitatea minima
tranzactionabila  aferenta  unui
ordin de tip Total este egald cu
cantitatea  totala a  ordinului
respectiv introdus in sistemul de
tranzactionare, calculata in MWh
si corelarea n vederea
tranzactionarii se face cu 1 (un)
ordin de sens contrar.

- Cantitatea minimd
tranzactionabila  aferenta  unui
ordin de tip Partial este o fractie
din cantitatea totala a ordinului
introdus in sistemul de
tranzactionare, calculata in MWh,
ca multiplu de MWh, determinata
automat  de  sistemul de
tranzactionare in functie de puterea
exprimata in MW pe interval de
decontare.

- Ordinele de vanzare de tip
Partial au posibilitatea unei
conditii speciale de executie de tip

AON.

- Pentru claritate ordinele de
tip Total de cumparare se pot
corela cu ordinul initiator de
vanzare tip Partial.




14.

Art.
alin 3

HENRO

3) In aceastd fazd sunt permise
urmatoarele operatiuni cu ordine:

- introducerea unui (1) ordin de sens
contrar sensului ordinului initiator.
Ordinele de sens contrar ordinului
initiator sunt anonimizate de sistemele
de tranzactionare din punct de vedere al
pretului si cantitatii.

- anularea ordinului de sens contrar
sensului ordinului initiator. Ulterior
anularii nu este permisa introducerea
unui alt ordin.

(3) In aceasta faza sunt permise
urmatoarele operatiuni cu ordine:

- introducerea unui &) singur ordin de sens
contrar  sensului  ordinului  initiator.
Ordinele de sens contrar ordinului initiator
sunt anonimizate de sistemele de
tranzactionare din punct de vedere al
pretului si cantitatii, in sensul in care ceilalti
participanti nu au acces la informatiile
privind pretul si cantitatea introduse de
participantii aflati pe aceeasi pozitie.

BRM — se accepta partial sub
forma:

(3)  Inaceasta faza sunt permise
urmatoarele operatiuni cu ordine:

- introducerea unui &) singur ordin
de sens contrar sensului ordinului
iniiator pentru fiecare participant
pe sensul de cumparare. Ordinele
de sens contrar ordinului initiator
sunt anonimizate de sistemele de
tranzactionare din punct de vedere
al pretului si cantitatii, 1n sensul in
care ceilalti participanti nu au
acces la informatiile privind pretul
si  cantitatea  introduse  de
participantii  aflati  pe acelasi

aceeasi poezitie sens.

- anularea ordinului de sens
contrar sensului ordinului initiator.
Ulterior anularii nu este permisa
introducerea unui alt ordin.

15.

Art.
alin 8

HENRO

(8) Durata Fazei I de licitatie este
predefinitd la 30 minute. Modificarea
duratei fazelor se face ca urmare a unei
solicitdri din partea participantului
initiator, agreata de BRM. Durata Fazei
a Il a de licitatie este predefinita la 1
(un) minut.

(8) Durata Fazei I de licitatie este predefinita
la 230 minute. Modificarea duratei fazelor se
face ca urmare a unei solicitari din partea
participantului initiator, agreatd de BRM.
Durata Fazei a II a de licitatie este
predefinitd la 1 (un) minut.

BRM — se accepta

16.

Art.
alin 2

10,

HENRO

(2) Corelarea ordinelor cu conditie de
executie Total se realizeaza doar cu
ordine de sens contrar cu conditie de
executie Total, respectiv corelarea
ordinelor cu conditie de executie

(2) Corelarea ordinelor cu conditie de
executie Total se realizeaza doar cu ordine
de sens contrar cu conditie de executie Total;

respectiv

BRM — se accepta sub forma:

(2) Corelarea ordinelor unui
ordinului cu conditie de executie
Total se realizeaza doar cu 1 (un)




Partial se realizeaza doar cu ordine de
sens contrar cu conditie de executie
Partial.

(3) corelarea ordinelor cu conditie de
executie Partial se realizeazd doar cu ordine
de sens contrar cu conditie de executie
Partial cat si cu ordine de sens contrar cu
conditie de executie Total (cu conditia
incadrarii n cantitatea ofertata la vnzare in
urma stabilirii ordinii de merit)

ordin de sens contrar cu conditie de
executie Total sau Parrial.

—Fespectiv

(3) Corelarea  unui  ordin
ordineler cu conditie de executie
Partial se realizeaza doar cu unul
sau mal multe ordine de sens

contrar cu conditie de executie
Partial sau Total.

17.

Art. 11

HENRO

SECTIUNEA 2: Mecanismul de
tranzactionare dublu competitiv

Art. 11 - Lansarea produsului
standardizat la tranzactionare

(1) Lansarea la tranzactionare a
produselor standardizate se face la
initiativa si de cdtre BRM dupa cum
urmeaza, astfel 1ncat sd existe
disponibile la tranzactionare in orice
moment  contracte  la  termen
consecutive  pentru  cel  putin
urmatoarele perioade de livrare:

a) primele 4 saptamani,

b) soldul lunii;

c) primele 6 luni calendaristice;

d) primele 5 trimestre calendaristice;
e) primele 3 semestre calendaristice;

f) primii 2 ani calendaristici.

BRM — se accepta




(2) Sesiunea de tranzactionare prin
mecanismul dublu competitiv  se
desfasoara in sistem electronic.

18.

Art. 12

HENRO

Art. 12 — Lansarea ordinelor

(1) Ordinele introduse de brokeri,
incepand cu ora de deschidere a
sesiunii de tranzactionare, sunt validate
numai daca indeplinesc, cumulativ,
urmatoarele conditii:

a) mentionarea cantitatii per interval de
decontare, a pretului si a termenului de
valabilitate a ordinului;

b) existenta in contul de garantii a unei
sume disponibile mai mari sau egale cu
valoarea garantiei necesare in cazul
tranzactionarii ordinului.

(2) Elementele care sunt introduse de
catre participant la lansarea ordinului
sunt:

a) cantitatea de energie electrica
(cantitatea totala minim
tranzactionabild este definitd automat
pentru fiecare produs in parte);

b) pretul pentru fiecare produs, cu
maximum 2 zecimale;

c¢) termenul de valabilitate a ordinului
(optional); dacd nu se completeaza,
sistemul va genera automat data de
final a sesiunii de tranzactionare.

(3) Ordinele introduse pot fi intretinute
de brokeri, dupa cum urmeaza:

BRM — se accepta
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a) modificarea pretului cu un pas de
licitatie de minimum 0,01;

b) modificarea cantitatii per interval de
decontare;

c) modificarea  termenului  de
valabilitate a ordinului.

19.

Art. 13

HENRO

Art. 13 — Tranzactionarea si corelarea
ordinelor

(1) Ordinele de cumpdrare §i vanzare
vor fi ordonate automat in platforma de
tranzactionare, in functie de pretul cel
mai bun. In caz de egalitate de pret,
ofertele vor fi ordonate dupa marca de
timp, cele mai vechi urmand a fi afisate
cu prioritate. Marca de timp se
actualizeaza la orice actiune de
modificare a brokerului asupra pretului,
cantitatii, valabilitdfii sau i1n cazul
executiei partiale a unui ordin.

(2) Pentru ordinele de vanzare se
realizeaza corelarea ordinului de
vanzare cu un ordin de cumparare cu
acelasi pret sau cu un pret mai mare,
pentru cantitatea maxima determinata
de concurenta cantitatilor mentionate in
cele doua ordine de sens contrar, la
pretul cel mai bun al ordinului de
cumpdrare. In masura in care conditiile
de corelare sunt Tndeplinite pentru mai
mult de doua oferte de sens contrar,
ordinea de corelare este stabilita
descendent pornind de la pretul de

BRM - se accepta
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cumparare cel mai bun, iar in caz de
egalitate de pret, ascendent pornind de
la marca de timp cea mai veche.

(3) Pentru ordinele de cumparare se
realizeazd corelarea ordinului de
cumpadrare cu un ordin de vanzare cu
acelasi pret sau cu un pret mai mic,
pentru cantitatea maxima determinata
de concurenta cantitatilor mentionate in
cele doua ordine de sens contrar, la
pretul cel mai bun al ordinului de
vanzare. In masura in care conditiile de
corelare sunt indeplinite pentru mai
mult de doud oferte de sens contrar,
ordinea de corelare este stabilitd
descendent pornind de la pretul de
vanzare cel mai bun, iar in caz de
egalitate de pret, ascendent pornind de
la marca de timp cea mai veche.

20.

Art.
alin1

14,

HENRO

(1) Garantarea executarii tranzactiilor
se realizeazd conform modului stabilit
in contractul ce guverneaza fiecare
modalitate de  post-tranzactionare
prevazutd de art. 6 alin. (3) a), b) si c),
respectiv de catre contraparte, in cazul
modalitatii  de  post-tranzactionare
prevazuta de art. 6 alin. (3) d).

(1) Garantarea executdrii tranzactiilor se

realizeazd conform modului stabilit in

contractul ce guverneaza fiecare modalitate

de post-tranzactionare prevazutd de art. 6

alin. (3) a), b) sie)—respectiv—de—catre
4 | Jaititii—d

BRM — se accepta sub forma:

(1) Garantarea executarii
tranzactiilor se realizeaza conform
modului stabilit Tn contractul ce
guverneaza fiecare modalitate de
post-tranzactionare prevazuta de
art. 6 alin. (3) a) sau b) si—¢),
respectiv de catre contraparte, in
cazul  modalitatii  de  post-
tranzactionare prevazuta de art. 6
alin. (3) a) atunci cand contractul
propus de participantul initiator
mentioneaza aceasta metoda de
decontare si garantare.
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