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CAPITOLUL 1 - ASPECTE PRELIMINARE SI DEFINITI

Articolul (1)

1) BURSA ROMANA DE MARFURI S.A. (in continuare »SSIF BRM™)
este societatea de servicii de investifii financiare care, in baza autorizatiei emise de
Autoritatea de Supraveghere Financiard si in conformitate cu prevederile Actului
Constitutiv, ale Legii nr.126/2018 privind pictele de instrumente financiare si cu cele ale
reglementirilor sccundare emise in aplicarca acesteia, ale Regulamentului (UE) ur.
600/2014 i ale reglementirilor emise in aplicarca Directivei 2014/65/UE, constituie si
administreaza un sistem organizat de tranzactionare, denumit n continuare ,, BRM-OTF”
sau ,,Sistem”.

2) SSIF BRM poate decide si punii la dispozitia participantilor stabili{i pe teritoriul altor state
membre mecanisme adecvate pentru a facilita accesul $i tranzaclionarea acestora in cadrul
BRM-OTF, cu respectarea prevederilor art. 112, alin(3) din Legea 126/2018 si a
prevederilor Regulamentelor (UE) 2382/2017 SI (UE) 1018/2017.

Articolul (2)
1) Prezentul Regulament are caracter normativ general obligatoriu i este aplicabil, fard a sc
limita:
a) Participantilor BRM-OTF si an gajatilor acestora;
b) SSIF BRM si angajatilor acesteia.
2) Participantii BRM-OTF deruleazi operatiuni cu instrumente financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTE, in acord cu prevederile prezentului Regulament.

Articolul (3)

Termenii §i expresiile la care se face referire in prezentul regulament au semnificatiile previzute in
legislatia specifici Pictei de capital, primari §i secundard, aplicabild societdtilor de servicii de
investiii financiare, sistemeclor organizate de tranzactionarc si administratorilor sistemelor
organizate de tranzactionare.

Articolul (4)
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in intelesul prezentului Regulament, termenit, acronimele si expresiile de mai jos au urmdtoarcle

semnificatii:

AS.F Autoritatea de Supraveghere Financiard

SSIF BRM Societate de servicii de investitii financiare autorizatd de A.S.F. care
administreazi un sistem organizat de tranzaclionare in conformitate
cu prevederile Legii n: 126/2018 privind Piefele de instrumente
Jfinanciare

BRM-OTF Sistemul Organizat de tranzactionare, in intelesul Legii
nr.126/2018, constituit §i administrat de S.S.1.F. Bursa Romind de
Marfuri S.A.

CA al SSIF BRM Consiliul de Administratic al SSIF Bursa Romand de Mérfuri S.A.

Certificate de emisii

Instrumentele  financiare  prevazute la  pet.ll, Ancxa |,
SECTIUNEA C din Legea nr.126/2018.

incheiat cu SSIF BRM

Contract de tranzactionare

Contractul incheiat in forma scrisd intre SSIF BRM si un Participant
la BRM-OTF avand ca obicct serviciile de tranzactionarc in cadrul
BRM-OTF, precum si Condifiile de accesare a sistemului, a
aplicatiilor/programelor software/hardware de ciitre un Participant.

Cotatia

Pretul teoretic al unui instrument financiar tranzaclionat in cadrul
BRM ~ OTF, exprimat printr-un numir intreg i pand la 4 zecimale.
Se stabileste zilnic pe baza tranzactiilor incheiate pe un instrument
admis la tranzactionare in cadrul BRM-OTF, reprezentand ultimul
pret rezultat din tranzactionare. Lste utilizat in scop informativ.

Directiva 2014/65/UE

Dircectiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
I5 mai 2014 privind Pictele instrumentelor financiare si de
modificarc a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(MiFID 11).

Directorii SSIF BRM /
Directorii societitii

Directorii SSIF BRM autorizati de A.S.F.

Entitate

l

Persoand juridicd, precum §i orice entitate fard personalitate
juridicd, inregistrata conform legii.
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Firmi de investitii

Orice persoandl juridicd a ciirei ocupatie sau activitate obisnuitd
constd in furnizarea unuia sau mai multor servicii de investitii in
beneficiul unor terte parti si/sau in

desfigurarea uneia sau mai multor activititi de investitii cu titlu
profesional, inclusiv o socictate de servicii de investi(ii financiari
autorizati de A.S.F.

Informatic privilegiati

In acord cu prevederile Legii nr.24/2017, prin informatic
privilegiata se intelege o informatie cu caracter precis carc nu a fost
ficutd publici, care se referdi in mod direct sau indirect la unul sau
mai mul(i emitenti ori la unul sau mai multe instrumente financiare,
§i care, dacd ar fi ficutd publicd, ar putea influenta semnificativ
preful acelor instrumente financiare sau preful instrumentelor
financiare derivate conexe.

Atunci cind se referd la certificatele de emisii sau produsele licitate
pe baza acestora, informatia privilegiatd inscamna informatia cu
caracter precis, care nu a fost ficutli publica, care se referd direct
sau indirect la unul sau mai multe astfel de instrumente si care, in
cazul in care ar fi ficutd publicd, ar putea influenta semnificativ
preful unor astfel de instrumente sau prejul instrumentelor
financiare derivate conexe.

Instrumente financiare

Instrumentele previazute in SECTIUNEA C, anexa nr. | la Legea
126/2018.

Legea nr.126/2018

Legea nr.126 din 11 lunic 2018 privind pictele de instrumente
financiare

Legea nr.24/2017

Legea n.24 din 21 Martie 2017 privind emitengii de instrumente
financiare si operatiuni de Piaja

Orar de tranzactionare

Programul activitiitii de tranzactionare in cadrul SSIF BRM, stabilit

pentru fiecare instrument, exprimat in ore.
De exemplu, orarul de tranzactionare pentru ficcare zi de

 tranzactionare pentru instrumentul financiar Certificate de cmisii
poate fi: 10.00 deschiderea sediniei de tranzactionare — 16:00

inchiderea sedintei de tranzactionare.

Participant

Persoand juridicd carc arc acces la sistemul organizat de
tranzactionarc administrat de SSIF BRM.

Exemplarut 1/4
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Acolo unde nu se face distinctie, Participant presupunc atit
Participantul nerezident cit si Participantul rezident, la fel cum
Participant presupune atit Participant financiar cit i Participant
nefinanciar.

Participanti financiari

Firmele de investitii §i institutiile de credit sau alte entitdi legal
cchivalente autorizate si presteze servicii si activitati de investitii in
conformitate cu legislatia U.L.

Acolo unde nu se face distinctie, Participant financiar presupunc
atdt Participantul financiar rezident cat si Participantul nerezident..

Participanti nefinanciari

Persoancle juridice mentionate la art., alin.(1) din Legea 126/2018.
Acolo unde nu se face distinctie, Participant nefinanciar presupune
atdt Participantul nefinanciar rezident cét i Participantul
nefinanciar nerczident.

Participanti rezidenti

Participantii BRM-OTF - persoand juridicd roménd, care a fost
infiintata in conformitate cu legislatia Romanici.

Participanti nerezidenti

Participantii BRM-OTF persoand juridicd striina, care nu esle
persoani juridicd romand.

Pasul de pret

Element caracteristic al instrumentelor financiare admisc la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF reglementat prin precizérile
tchnice emisc in aplicarea prezentului regulament aprobate de cétre
CA ul SSIF BRM, si care reprezintd fluctuatia minima permisi a
prefului unui instrument financiar.

Persoani

Acolo undc nu sc face distinclic, termenul desemncazi o persoani
fizicil sau o persoani juridica.

Pret de deschidere

Pretul la care se incheic prima tranzactic pentru un instrument
financiar in cursul unci scdinte de tranzactionare.

Pret de inchidere

Pretul la carc s¢ incheie ultima tranzactie pentru un instrument
financiar in cursul unci sedine de tranzactionare,

Pretul de referinti

Element caracteristic al instrumentelor financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF, reglementat prin precizarile
tchnice emise in aplicarea prezentului regulament i carc reprezinti
preful faii de carc se caleuleazi variatia maxima sau variatia
maximi cxtinsd a prefului in cursul unci sedinte de tranzactionare.

Exemplarnd 1/4
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Preciziiri tehnice

Precizari tehnice specifice BRM-OTF, care reglementeazii, conform
prevederilor prezentului regulament, diverse aspecte in stransi
legiturd cu instrumentele financiare admise la tranzactionare in
cadrul BRM-OTF, aspecte in legiturii cu admiterea participantilor
in cadrul BRM-OTF sau cu activitatea de tranzactionare in cadrul
BRM-OTF, dupi caz.

Precizirile tehnice in legdturd cu instrumentele financiare admise Ia
tranzactionare in cadrul BRM-OTF se aprobi de citre CA al SSIF
BRM, sc notificd A.S.F. si se publica pe website-ul SSIF BRM cu
cel putin 24 de ore inainte de data intrarii in vi goare a acestora, daci
un alt termen nu este specificat in cuprinsul  prezentului
Regulament.

Program de tranzactionare

Programul activititii de tranzactionare in cadrul SSIF BRM, stabilit
pentru fiecare instrument, exprimat in zile.

De cxemplu, programul de tranzactionare pentru instrumentul
financiar Certificate de cmisii este: Zilnic, de Luni pand Vineri -
tranzactionare continui.

Raport privind tranzactiile si
ordincle suspecte

Raport realizat in temeiul articolului 16 alincatele (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 cu privire la ordinele si tranzactiile
suspecte, inclusiv orice anulare sau modificare a accstora, care ar
putea constitui o utilizare abuzivi a informatiilor privilegiate, o
manipulare a picfei sau o tentativi cu privire la acestea.

Regulamentul 13/2018

REGULAMENTUL ASF nr. 13 din 19 noiembric 2018 privind
locurile de tranzactionare.

Regulamentul (UE) nr.
596/2014

Regulamentul UE nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilic 2014 privind abuzul de Piatd si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului §i a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE S|
2004/72/CE  ale Comisici cu modificarile $i completirilor
ulterioare;

Regulamentul (UE)
nr.600/2014

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 15 mai 2014 privind pictcle instrumentelor

financiare si de modificarc a Regulamentului (UE) nr. 648/2012

| (MiFIR)

Exemplarul 1/4
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Regulamentul (UL)
nr.2382/2017

Regulamentul de puncre in aplicare (UE) 2017/2382 al Comisiei din
14 decembric 2017 de stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare privind formularele, modelele si procedurile standard
pentru transmiterea informatiilor in conformitate cu Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European i a Consiliului.

Regulamentul (UE)
nr.1018/2017

Regulamentul delegat (UE) 2017/1018 al Comisiei din 29 iunie
2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului privind Piefele instrumentelor financiare
in ceca ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare
la informatiile care trebuie notificate de ciitre firmele de investitii,
operatorii de piatd si institutiile de credit.

Regulamentul (UE)
nr.824/2016

REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2016/824
AL COMISIEI din 25 mai 2016 de stabilire a standardelor tchnice
de puncre in aplicarc privind confinutul si formatul descricrii
functiondrii Sistemelor multilaterale de  tranzactionare si a
Sistemeclor organizate de tranzactionarc §i privind notificarea
Autorititii  Europene pentru  Valori  Mobiliare §i Piete
conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului privind Pictele instrumentelor financiare.

in

Socictate de servicii de
investitii financiare (S.5.L.I%)

Firmi de investitii, persoana juridicd romand, constituitil sub forma
unei societiiti pe actiuni, emitentd de actiuni nominative, potrivit
Legii nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, autorizald dc A.S.F.

SOT

Sistem multilateral care nu cste o piatd reglementatd sau un SMT i
in cadrul ciiruia pot intcractiona multiple interese ale unor terie parti
de vénzarc §i cumpirarc dc obligaliuni, produse financiare
structurate, certificate de cimisii §i instrumente financiare derivate,
sntr-un mod care conduce la incheierca de contracte in conformitate
cu titlul 1l din Legea nr.126/2018.

Trader

In cazul Participantilor financiari rezidenti, traderul cste persoana
fizici carc indeplineste cerinele si Conditiile mengionate la art.4 s
respectiv art.5, 6 sau 7, dupi caz, din Regulamentul nr: 14 din 4

Exemplarul 14
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decembrie 2018 privind prestarea de servicii si activitafi de
investifii in numele societdfilor de servicii de investifii financiare yi
al institufiilor de credit, care a promovat cursurile organizate de
SSIF BRM in legiiturd cu accesul si utilizarea platformei electronice
de tranzactionare din cadrul BRM-OTF si carc a primit astfel
dreptul de acces ca utilizator al Sistemului de tranzactionare in
cadrul BRM-OTF.

in cazul Participantilor financiari nerezidenti si al Participantilor
nefinanciari, traderul este o persoand fizicd care a promovat
cursurile organizate de SSIF BRM in legdturd cu accesul si
utilizarea platformei clectronice de tranzactionare din cadrul BRM-
OTF si care a primit astfel dreptul de acces ca utilizator al
Sistemului de tranzactionare in cadrul BRM-OTF.

Tranzactionare algoritmici

Activitatca de tranzactionare definitd de art.3, alin.(1), pet.81 din
Legea 126/2018 si reglementatd de prevederile art.63 din Legea
126/2018.

CAPITOLUL 2 - REGIMUL JURIDIC AL SISTEMULUI ORGANIZAT DE

Articolul (5)

TRANZACTIONARE BRM-OTF

BRM-OTF cste constituit §i functioneazi n conformitate cu prevederile Legii nr.126/2018, ale
reglementirilor A.S.F. incidentc si ale reglementirilor curopene aplicabile emise in aplicarca

Directivei 2014/65/UE.

Articolul (6)

SSIF BRM in calitate de administrator al unui Sistem organizat de tranzactionare asigurd cadrul
juridic, instituional, tchnic si administrativ necesar functiondrii BRM-OTF, cu respectarca
prevederilor legislatici in vigoare aplicabile.

Exemplarul 1/4
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Articolul (7)
Informatii relevante cu privire la SSIF BRM si BRM-OTF se regisesc pe website-ul BRM-OTF.

Articolul (8)

Prin intermediul website-ului BRM-OTF, SSIF BRM isi aduce la indeplinire obligatiile de
transparcn{, comunicare §i diseminare a informatiilor in conformitate cu prevederile legislatici in
vigoare aplicabile.

Articolul (9)
SSIF BRM are calitate procesuald activa si pasiva pentru orice drepturi si obligatii legate de
functionarca BRM-OTF.

Articolul (10)

Activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF precum si cerinjele de transparen{a pre-
tranzactionare §i post-tranzactionarc pentru tranzactiile realizate in cadrul BRM-OTF cad sub
incidenta prezentului Regulament, a reglementiirilor A.S.F. si a celorlalte acte normative speciale
in vigoare.

Articolul (11)
SSIF BRM asigurd actualizarca permancntd a informatici carc se regiseste pe website-ul acesteia,
astfe! incét si reflecte modificdrile actelor normative care guverncaza activitalca BRM-OTE.

Articolul (12)

SSIF BRM intreprinde toate demersurile pentru a asigura functionarea in cele mai bune conditii i
in mod continuu a website-ului care contine informatii relevante pentru Participantii la BRM-OTF
si toate celelalte persoanc interesale.

Articolul (13)
1) Activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF sc realizeazi prin intermediul aplicagici
software de tranzactionare specifice.

2) Accesul Participantilor in Pin{a se bazeazi pe o interfatd de comunicare de tip client -
server, iar tranzactionarea in cadrul BRM-OTF are loc on-line, fird a fi nccesard punerea in
prezentd a Participantilor.

Exemplarul 1/4
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CAPITOLUL 3 - ASPECTE ORGANIZATORICE ALE SISTEMULUI ORGANIZAT DE
TRANZACTIONARE BRM-OTF

SECTIUNEA 1 - Aspecte organizatorice generale

Articolul (14)

1) Pentru indcplinirca atributiilor SSIF BRM in calitatc de administrator al unui Sistem
organizat de tranzactionare, CA al SSIF BRM stabileste, aprobi si modifici structura
organizatorici carc arc atribuiile specifice stabilite de legislatia in vigoare aplicabili si de
prezentul Regulament.

2) Structura organizatoricd aferentd calititii de administrator al unui Sistem organizat de
tranzactionare csle notificati A.S.F.

Articolul (15)

1) SSIF BRM, in calitate de administrator al unui Sistem organizat de tranzactionare, s obliga:

a) Sd asigure platforma informaticd necesard (hardware si sofiware), componenta principali

a infrastructurii tchnice carc permite punerca in prezentd a cererii si ofertei de instrumente

financiare i incheicrea tranzactiilor. Aplicatia software de tranzactionare indeplineste
urmitoarcle ceringe:

(i) sustinc activitatea dec tranzactionare in cadrul BRM-OTF prin metoda de
tranzactionare continui;

(i) asigurd administrarca registrelor dc ordine dc tranzactionare si tranzactionare
automatd, in conditii de sccuritate, intcgritate, disponibilitate, autenticitate si
transparentd a datelor privind instrumentele financiare, precum si cvidenta
tranzactiilor incheiate;

(iii) afiseaza in timp real, pentru Participanti, preturile si cantitdtile ofertate sau realizate
pentru ordincle sau tranzactiile cu instrumente financiare;

(ivjasigurd diseminarca cétre participanti a informatiilor cu privire la instrumentele
financiarc admise la tranzactionare in BRM-OTF';

(v) asigurd securitatea si back-up-ul datelor din Sistem.

SSIF BRM asigurd instruirea persoanclor interesate cu privire la utilizarca interfe(ei
software a Sistemului. Conexiunca intre calculatoarcle Participaniilor pe care cste instalata

Exemplarul 174
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interfatd software a Sistemului de tranzactionare, denumiti in continuare “Aplicatia client”,
si Sistemul hardware al BRM--OTF este realizatd prin Interet.

b) S tind evidenta Participantilor la BRA-OTF
SSIF BRM asigurd evidenta Participantilor la BRM-OTFE. Informatiile cu privire la
Participanti se gasesc in Registrul Participantilor la BRM-OTF, disponibil pe website-ul
SSIF BRM. Mentinerca actualizatd a Registrului Participantilor este de competen{a
Departamentului Participanti al SSIF BRM.

¢) Sd ting evidenta instrumentelor financiare tranzactionate in BRM-OTF
SSIF BRM asigurd si publici evidenta datelor privind instrumentele financiare
tranzactionate in cadrul BRM-OTF. Datele astfel colectate se regsesc in Registrul
instrumentelor financiare admise la tranzacfionare, disponibile pe website-ul SSIF BRM.

d) Sa asigure instruirea pentru persoancle care wtilizeazd aplicatia client a BRM-OTIE
SSIF BRM asiguri instruirca si verificarea cunostinielor traderilor care utilizeaza aplicatia
client a BRM-OTF. Instruirca poate avea loc la sediul SSIF BRM sau in Sistem e-learning.

¢) Sa_institnie_un _cadru_normativ, format din prezentul Regulament si procedurile si
precizirile tehnice emise in aplicarea acestuia, carc sa asigure:

(i)  functionarca ordonati, transparentd, eficienta si cchitabilda a BRM-OTF;

(ii)  un tratament egal Participantilor;

(i} un acces egal la informatit;

(iv) reguli transparente privind admiterca la tranzactionare a instrumentelor
financiarc;

(v) transparenia operatiunilor derulate in Sistem.

0 Sa asignre regimul de transparentd pre si post tranzactionare - SSIF BRM promoveazi o
politici de transparentd pre si post tranzactionarc prin furnizarca de informatii, in
conformitate cu prevederile Legii nr.126/2018, ale reglementarilor A.S.F. incidente i ale
reglementarilor curopene aplicabile emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE. SSIF BRM
sc va asigura cii sunt accesibile suficicnte informaii pentru a permite Participantilor sii isi
formuleze o opinic in ceea ce priveste decizia de a investi, {indnd scama de tipurile de
instrumente financiare tranzac{ionate.

) Sd stabileased si sa implementeze proceduri si mecanisnie pentru administrarea corecld a

operatiunilor telmice din cadrul Sistemlui,

in acest sens, SSIF BRM:

- asigurd in mod continuu functionalititile Sistemului de tranzactionare mentionate la
lit.a);

Exemplarul 1/4
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monitorizeazdi continuu integritatea si performantele tehnice ale Sistemului de
tranzactionare, inclusiv prin auditarea periodici a Sistemului;

participd la detectarea erorilor potentiale si In eliminarea erorilor detectate de
Participanti,

asigurd remedierea oricdror defectiuni tehnice aparute in Sistemul de tranzactionare si
va depune toate eforturile pentru eliminarea unor astfel de defectiuni tehnice in cel mai
scurt timp posibil;

pune la dispozitia Participantilor un Manual de utilizare al Sistemului care va include
proceduri eficiente pentru situatii exceptionale, pentru a contracara riscurile de
disfunctionalitate a Sistemului.

Sd_instituie_mecanisme prin care sa_identifice in_mod clar si si eestione=e potentialele

consecinfe negative pentru_operarea BRM-OTFE ori pentru Participanti si utilizatori ale

oricdrui conflict de interese intre SOT xi S.8.1F.

SSIF BRM in calitate de administrator al BRM-OTF se asiguri cii:

Sistemele sale sunt reziliente, au suficientd capacitate pentru a face faid volumului
maxim de ordine §i de mesajc,

Sistemele sale pot asigura o tranzactionare ordonati in conditii de tensiune pe piatd,
sunt pe deplin testate pentru a asigura o tranzactionare ordonata,

fac obicctul unor mecanisme eficiente de asigurarc a continuititii activittii si serviciilor
in cazul in care survine o defectiune a Sistemelor sale de tranzactionare.

In sensul cclor de mai sus, conducerea SSIF BRM asigurd respectarca prevederilor incidente
din NORMA m: 4 din 28 februarie 2018 privind gestionarea riscurilor operafionale

generate de Sistemele informatice wtilizate de entitéyile cmtorizate/avizate inregistrate,

reglementate si/sau supravegheate de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard,
precum si a altor reglementiri specifice incidente.

SECTIUNEA 2 - TRANZACTIONARE si Operatiuni de Piati

A-TRANZACTIONARE

Articolul (16)
Prezenta sectiunc conine normele incidente organizérii activititii de tranzactionare cu instrumente
financiare in cadrul BRM-OTF.

Exemplarul 1/4
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Tel: +4021.639.61.21., Fax: +4021.659.60.51

S— office@asliomuniiro; www.asfromania.ro

Pagina 17 din 62

A



,\ulurllnlru de Supraveghere Finnnciari

Articolul (17)

1) in cadrul BRM-OTF sunt admise la tranzactionarc instrumente financiare de tipul
Certificatelor de emisii, a ciiror tranzactionare este reglementatd de prezentul Regulament.

2) Pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, se utilizeazi modelul
de tranzactionare “tranzactionare continuii” - model care constd in principal in executarea
imediata a unui ordin si inregistrarea tranzactiei respective, dupd ce ordinul a fost introdus
in Sistem, dacd au fost indeplinite conditiile de exccutic a ordinului respectiv, operatiune
inregistratii in starea Deschisa a Pielei.

3) Pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, modelul de
tranzactionare continud utilizat cste bazat pe un registru centralizat dc ordine, activitatea de
tranzactionare desfisurandu-se in cadrul unei Piefe continue, de tip order-driven.

4) Modelul de tranzactionare continud pentru tranzaclionarca instrumentelor financiare in

cadrul BRM-OTF presupunc o activitate de tranzactionare continud, pe intreaga duratd a
programului de tranzactionare, cu urmatoarcle stari:

a) Deschisii - stare in carc are loc tranzactionarea continua. in accastd starc cste
permisi introducerea, modificarca ordinelor, retragerea, suspendarea sau reluarea la
tranzactionare a instrumentclor financiare i incheierca tranzactiilor.

b) inchisd - stare in carc Participantii nu mai pot si introcducd ordine, sid opereze
modificiri asupra ordinelor si s incheie tranzactii, dar pot accesa diverse rapoarte
ale Sistemului de tranzactionare referitoare la ordine, tranzactii §i statistici.

Articolul (18)

1) Pentru tranzactionarca instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, CA SSIF BRM
stabileste limitc maxime de variatic o prefului in cursul unci sedinte de tranzactionare
caleulate fagi de preful de referingd, atit pentru limita superioard cit si pentru limita
inferioard de prey.

2) in acord cu prevederile alin.(1) sc pot stabili:

a) Limitc maxime de variatie cxtinsd, atdt pentru limita supcrioard ciit §i pentru limita
inferioari de pref, care si intre automat in vigoare in situatii in care, in timpul
sedintei de tranzac(ionare, prejul de tranzacfionare al unui instrument financiar
atinge pentru o perioada determinati de timp, limita maximii de variafie.

Exemplarul 1/4
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b) Situatii in care limita maxima de variatic nu este aplicabild, cum ar fi prima zi de
tranzactionare a unui instrument financiar.

Articolul (19)

1)
2)

3)

4)

5)

Conectarea Participantilor la Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF sc realizeazi prin
intermediul aplicatiei client.

Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF nu permite si nu favorizeazi tranzactionarea
algoritmica,

La solicitarea SSIF BRM, Participantul estc obligat sd actualizeze aplicatiile specializate
furnizate de SSIF BRM pentru activitatea de tranzactionare, precum si si se conformeze
specificatiilor furnizate de SSIF BRM pentru accesarea Sistemului de tranzactionare, in
termenii §i Conditiile tehnice, operationale, procedurale si de securitate specificate de SSIF
BRM. Participantul este obligat si consulte documentatia specifica fiecarei actualiziri si sa
respecte cerintele operationale si tehnice precizate de SSIF BRM pentru actualizdrile
respective.

Aplicatia client permite Participantilor si isi vizualizeze ordinele de viinzare/cumpiirarc
introduse in Piata si stadiul de executare al acestora.

Website-ul SSIF BRM contine informatii cu privire la Sistemul organizat de tranzactionare
BRM-OTF (regulamente, proceduri §i Preciziri tehnice) si activitatea de tranzactionare in
cadrul BRM-OTF, informatii privind instrumentele financiare admise la tranzaclionare si
informatii privind Participantii admisi in cadrul BRM-OTF, toate acestc informatii putind
[i accesate atit de citre Participanti cit si de citre public,

Articolul (20)

1)

Pentru a asigura menginerea integriti(ii Sistemului tehnic carc asiguri inregistrarea,
administrarea §i exccutarea ordinclor, precum si raportarea tranzactiilor derulate in cadrul
BRM-OTF, SSIF BRM este responsabila de:

a) Efectuarca de teste cu respectarca prevederilor Normei A.S.F. nr. 4/2018 pentru a
verifica posibilitatea Sistemului de a procesa ordinele in timp real si in mod echitabil
st de a administra variatiile substantiale ale volumului tranzactionat; testcle trebuic
realizate atdt anterior lansérii in productic a Sistemutui, cit si ulterior, in perioada
de functionare a acestuia;

Exemplarul 1/4
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b) Asigurarca recuperdrii datelor pierdute, in cazul unor disfunctionalitati ale
Sistemului;
c) Notificarca promptd a A.S.F. cu privire la toate modificrile produse in Sistemele
sale.
SSIF BRM este responsabild de existenta unor mecanisme si functionalititi electronice
adecvate ale Sistemului tehnic astfel incit si fie asiguratd inregistrarea tranzactiilor in aga
fel incit sd sc poatd cfectua o cdutare pe ficcare instrument financiar tranzactionat, pe
ficcare tranzactic si pe fiecarc Participant in cadrul Sistemului.
Aplicatia client pusi la dispozitie de ciitre SSIF BRM Participaniilor le permite acestora:
a) si incheic tranzacii in cadrul BRM-OTF;
b) si vizualizeze in timp real informatiile disponibile in Slstcmul BRM-OTF.

SSIF BRM poate intrerupe sau restrictiona temporar tranzactionarea dacd cxistd o cvolui;lc
semnificativa a preturilor unui instrument financiar in cadrul BRM- OTF, dupd caz, (+/-

25%) in decursul unei perioade scurte de timp (mai putin de 1 ord).

Deschiderea si inchiderea sedintei de tranzactionare, suspendarca si reluarca activitiitii de
tranzactionare, precum si schimbarea starilor componentelor Sistemului de tranzactionare
(Pial@/SImbol, stare inchisi/Deschisa) vor fi anunjate de SSIF BRM prin intermediul unor
mesaje transmise de Sistemul de tranzactionare. in situatia in care acest mod de comunicare
nu este disponibil, Participantii vor fi informati prin altc mijloace de comunicare §i
informare disponibile, agreate. cu ficcare Participant in cadrul contractului de tranzactionare
incheiat cu SSIF BRM.

Articolul (21)

1)

2)

Participantii raspund pentru faptele ilicite Ia regimul juridic sivirgite de traderii descmnati,
precum si pentru faptele ilicite rezultate ca urmare a accesdrii neautorizale a Sistemului de
tranzactionare al BRM-OTF.
Participantii sunt direct riispunzitori cu privire la:
a) operatiunile desfasurate de traderii proprii in timpul si dupit inchiderca sedinici de
tranzaclionare in ccea ce priveste operarca cu Sistemul de tranzactionarc al BRM-
DRN T
b) operatiunile desfisuratc prin intermediul intcrfefei de acces la Sistemul de
tranzactionare al BRM-OTE;
c¢) aclivitatea de tranzacjionare desfisuratd.

Exemplaral 174
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3) Este interzisa utilizarca Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF in mod abuziv sau intr-
o manierd care ar putea conduce la diminuarea artificiald a performantelor Sistemului sau
ar putca afecta securitatea i siguranta Sistemului si/sau a Participantilor la Piata.

4) . Un Participant estc cgal raspunzitor atit in faga SSIF BRM, cit si in faa celorlalti
Participanti pentru inciilcarea unci reguli, indiferent daca aceasta a fost incilcati urmiarindu-
s¢ propriul interes sau un orice alt intercs, dacd a fost incilcatd de citre un angajat al
Participantului sau daci este rezultatul direct sau indircct, cauzat cu intentie, din greseala,
neglijentdi sau omisiune, prin actiune sau inactiune de citre un Participant sau de citre o
persoand aflatd in legdturd cu acesta.

5) Participantii vor fi rdspunziitori pentru repararea in intregime a oriciror prejudicii produse
SSIF BRM sau celorlalti Participanti care tranzacfioneazi in cadrul BRM-OTF in
urmdtoarcle situatii:

a) nerespectarea ceringelor tehnice, operationale si procedurale privind conectarea si
operarca sistemului de tranzactionare;

b) neasigurarca de citre Participant a conditiilor suficiente de securitate pentru
functionarea in siguran{ii a aplicatiei client a sistemului de tranzactionarc al BRM-
OTE

6) Nu pot fi pretinse daunc-interese sau despigubiri SSIF BRM pentru eventuale pierderi
cauzate dc:

a) defectiuni apérute in sistemul BRM-OTF ca urmarc a operirii neconforme cu
instructiunile SSIF BRM de ciitre Participanti;

b) imposibilitatea concctiirii la sistemul de tranzactionare al SSIF BRM generatd de
intreruperea alimentirii cu cnergie clectrici a Participantului, probleme tehnice in
Sistemul intern al Participantului sau nefunctionarea legiturii de comunicatii la
BRM-OTF, datorati furnizorului de comunicatii sau a altor defectiuni de accasti
naturd existente la Parlicipant;

c) orice daune directe si/sau indirccte cauzate de sau rezultate din oprirca Sistemului
BRM-OTF din motive in afara controlului SS1F BRM;

d) Situatii de forfd major.

B - Operatiuni de Piati

B.1 - Progranud si orarul de tranzactionare

Exemplarul 1/4
Str. Splaiul Independeniei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21., Fax: +4021,659.60.51
office@asfromania.ro, www.aslromania,ro
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Articolul (22)

1)

2)

3)

4)

S)

6)
7

8)

9)

10)

Sedintele de tranzactionare ale BRM-OTF au loc conform programului de tranzactionare
aprobat de citre CA al SSIF BRM si publicat pe website-ul SSIF BRM.

Pentru tranzacfionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, SSIF BRM va
publica pe website-ul SSIF BRM un program de tranzac{ionare aprobat de CA al SSIF
BRM.

Directorii SSIF BRM pot decide, in limitele unei delegiri conferite de CA al SSIF BRM,
modificarea programului de tranzactionare al BRM-OTF.

in cxercitarca atributiilor de mai sus, Directorii SSIF BRM pot si decidd, in cazuri
justificatc, si mentind sedinta de tranzactionare inchisd una sau mai multe zile lucritoare,
anuntind Participantii §i publicul, ccl mai tarziu inaintc de ora programati initial pentru
deschiderea sedintei de tranzactionarc. SSIF BRM va notifica decizia de a mentine sedinfa
de tranzactionare inchisi una sau mai multe zile lucritoare atit A.S.F,, cat si Participantilor
si publicului cu cel putin | zi lucritoare Inainte de ziua in care sedinta de tranzactionare va
fi inchisil.

Orice modificiri ale programului de tranzacjionare al instrumentelor financiare in cadrul
BRM-OTF vor fi notificate A.S.F. si Participantilor si publicate pc website-ul SSIF BRM.
Orarul zilnic de tranzactionare al BRM-OTF cste stabilit prin decizic a CA al SSIF BRM.
Direclorii SSIF BRM pot decide, in limitele unci delegdri conferite de CA al SSIF BRM,
modificarea orarului de tranzactionarc al BRM-OTF.

Modificarca orarului de tranzactionarc pentru instrumentele financiare admise la
tranzactionarc in cadrul BRM-OTF se notifici A.S.F. si Participantilor, cu cel putin 30 de
zile lucritoare anterior intriirii in vigoare a acestuia.

in situatii justificate, Directorii SSIF BRM pot decide suspendarca, reducerca, extinderca
sau modificarea in oricarc alt mod a programului i a orarului sedingei de tranzactionare.
Situatiile in care pot fi adoptate misurile mentionate la alin. (4) si alin.(9) de mai sus sunt,
cu caracter enunfiativ si nu limitativ:

a) in vederca mentinerii unci picic ordonate si a asigurarii accesului egal la informatia
necesard deciziei de a tranzactiona (protectia investitorilor) in cazul unor
cvenimente inregistrate in legaturd cu instrumentul financiar, in acord cu prevederile
art. 149 din Legea nr. 126/2018;

Exemplarul 174
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b) din motive tehnice referitoare la functionarca Sistemului de tranzactionare, a
Sistemului de comunicatii, a echipamentelor conectate la Sistemele men{ionate,
precum §i a altor echipamente detinute si utilizate de SSIF BRM;

c) 1in cazuri de fortd majord, carc ar putea periclita desfisurarea in conditii normale a
activitdtii dc tranzactionare. Cazurile de forti majori sunt reprezentate de
cvenimente cxterioare independente de vointa SSIF BRM, imprevizibile si
incvitabile, care fac imposibild continuarea tranzactiondrii. Sunt considerate cazuri
de fortd majordi: calamitdtile naturale, conditiile metco, incendiile, fenomenele
sociale;

d) la solicitarca A.S.F.

B.2 - Ordine de tranzactionare

Articolul (23) .

Aplicatia client a Sistemului de tranzactionarc al BRM-OTF pune la dispozitia ficcirui Participant
informatii cu privire la ordinele de tranzactionare introduse, modificate sau anulate precum si cu
privire la tranzactiile incheiate Tn cursul unci sedinge de tranzactionare.

Articolul (24)
1) Ordincle de tranzactionare introduse in Sistemul electronic de tranzacjionarc al BRM-OTF
in legdturd cu tranzactionarca de instrumente financiare reprezintd oferte ferme de vanzare
/ cumpirare si devin irevocabile dupi incheierea tranzactici. In consceing, ordinele nu pot
i corectate sau infirmate dupi incheicrea tranzactici si nu necesitd confirmare ulterioari.
2) Pentru a fi acceptat de ciitre Sistemul de tranzactionare in vederea exccutdirii, un ordin de
tranzactionare de instrumente financiarc trebuie s contind cel puin urmitoarcle informatii:
(1) Simbolul instrumentului financiar;
(11} Sensul operatiunii - de vanzare sau de cumpirare;
(iii) Un cod unic de identificarc a Participantului;

(1v) Cantitatea -~ numirul de instrumente financiare care fac obicctul ordinului
exprimate printr-un numar intreg;

Exemplarul 1/4
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(v) Prepul;
(vi) Modalitatea de executare a cantitdtii;
(vii) Valabilitatea ordinului.
3) Ordinele de tranzactionare pentru instrumente financiare care nu confin toate clementele
specificate la alin.(2) vor fi respinse de citre Sistemul de tranzactionare.

Articolul (25)

1) Cu privire la preful unui ordin, pentru tranzactionarea de instrumente financiare in cadrul
BRM-OTEF, sunt admise doar ordine de tip “limitd de pre{”.

2) Ordinul ,,limitd de pret” este ordinul care impune un pref minim de vianzare, respectiv un

pret maxim de cumpirare. Ordinul poate fi executat la pretul cel mai bun sau la preful egal
cu preful limita.

Articolul (26)

Cu privire la modalitatea de exccutare a cantititii, peatru tranzactionarea de instrumente financiare
in cadrul BRM-OTF este permisd cxecutarca “partiald” a ordinului, caz in care cantitatea
specificatd poate fi executatd in trange, prin mai multe tranzactii.

Articolul (27)

1) Cu privire la valabilitatea in timp a ordinclor, pentru tranzaclionarca de instrumente
financiarc in cadrul BRM-OTF este permisd, dupi caz, sclectarea uncia din urmitoarele
optiuni, §i anume:

(i) ,,day”, valabil in sedinta de tranzactionare curentd, caz in care ordinul este valabil
pind la inchiderea sedintei de tranzactionare in carc a fost introdus;

(i1),,GTD - good-till-date”, valabil pind la data specificatdi, dar nu mai tirziu de data
de expirare a instrumentului financiar respectiv §i atita vreme cit conditia de prej
definitii pentru acestea se incadreaza in continuare in limita maximi de variatic
admisd pentru un instrument financiar .

(ili) “GTSV - good-till-specified date and time” - ordinul valabil pind la data §i ora
specificate dar nu mai tarziu de data de expirare a instrumentului financiar respectiv
si atdita vreme cit conditia de pret definitd pentru acestea se incadreazi in continuare
in limita maximi de variatic admisi pentru un instrument {inanciar.

Exemplarul 174
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(iv) “GTC - good-till-cancel”, caz in care ordinul rimane activ si este execulabil pani
la anularea sa efectivd dar nu mai tirziu de data de expirare a instrumentului
financiar respectiv,

Anterior inceperii unei sedinte de tranzactionare, ordinele de tranzactionare care privesc
instrumentele financiare admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF care nu se incadreazi
in variafia maxima a pretului valabild pentru sedinta de tranzacfionare urmitoare sunt
anulate de ciitre Sistemu! de tranzactionare.

La introducerca sau modificarea unui ordin de tranzactionare pentru instrumente financiare,
acesta este verificat de catre Sistemul de tranzactionare cu privire la incadrarea pretului in
variafia maxima valabild pentru respectiva sedin{d de tranzactionare sau variatia maxima
extinsd, dupa caz, §i in functic de rezultatul verificirii, este admis sau respins, dupa caz.

Articolul (28)

1)

2)

In Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF preturile aferente ordinelor de tranzactionare
sunt introdusc si sc modifica respectind pasii de pret stabiliti de citre CA al SSIF BRM
pentru fieeare instrument financiar admis la tranzactionare prin Preciziri tchnice emise in
aplicarca prezentului regulament.

Reglementarca pagilor de pref in acord cu prevederile alin. (1) va avea in vedere atit
calibrarca acestora pentru a reflecta profilul de lichiditate al instrumentului financiar si
valoarca medic a spreadului dintre prefurile de cumparare st cele de vanzare, in acord cu
dezideratul de a permite prefuri aproximativ stabile fari a limita excesiv reducerea
ulterioard a spreadurilor, precum si posibilitatca de adaptare in mod adecvat a pasului de
pret peatru fiecare instrument financiar,

CA al SSIF BRM va cmite Preciziiri tehnice care vor detalia modalitatea de stabilire a
pagilor de pret si pasii de pref stabiliti pentru fiecare instrument financiar,

Articolul (29)

Lista informatiilor pe care trebuic si le contind ordinelc pentru a i admise in procesul de
tranzactionarc a instrumentelor financiare, mentionatd la Articolul (24), poate fi modificatd prin
decizia CA al SSIF BRM, cu respectarca conditiilor pentru modificarca prezentului Regulament,
in acord cu prevederile Articolului (121) din prezentul Regulament.

Exemplarul 1/4
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Articolul (30)

Toate tipurile de ordine de tranzactionare introduse pentru instrumente financiare prin Sistemul de
tranzactionare §i neexecutate precum §i transcle rimase neexccutate din ordinele executate partial
pot fi, pand la momentul exccutirii, anulate sau modificate, dupd cum urmeaza:

(i) anularea ordinului reprezintd retragerea ordinului din Piatd;

(it} modificarea ordinului reprezintd schimbarea unuia sau mai multor elementele
inifiale — cantitatea, pretul si‘sau valabilitatea. Orice modificare a ordinului care
vizeazd preful sau cantitatea conduce la picrderea priorititii temporale de
executare a ordinului. Nu este permisd modificarea sensului operatiunii, a codului
unic de identificarc a Participantului si a modalitafii de executare a ordinului.

Articolul (31)

1) Ordinele de tranzactionare sunt afisate in Sistemul de tranzactionare in ordinea
descresciitoare a importantei, in functic de urmatoarele criterii:

(i) pretordin;

(ii) in cadrul accluiasi nivel de pre{ - dupd timpul introducerii ordinului in Sistem sau
timpul corespunziitor ultimei modificiiri care determini schimbarca priorititii,
conform principiului “primul venit-primul servit”.

2) Ordincle de tranzactionare sc exccutii in urmatoarea ordine, cu respectarea prioritiifilor de
pret si timp:

(i)  Prioritatea de pret, respectiv ordinele cu pretul eel mai bun (cel mai mare preg la
cumpirare, cel mai mic la vanzare);

(ii) Prioritatca de timp, respectiv, in cadrul aceluiasi nivel de prel, ordinele se executi
in ordinc cronologicd, incepind cu primul introdus in Sistem.

B.3 - Suspendarea sedintei de tranzactionare
Articolul (32)

1) Directorii SSIF BRM dispun suspendarca sedintei de tranzactionare pentru unul sau mai
multe instrumente financiarc admise la (ranzactionare, in urmitoarcle situatii:

Exemplarul 14
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() in situatia in care numarul participantilor activi in cadrul BRM-OTF pe parcursul
unei sedinte de tranzactionare, se reduce, astfel incat nu mai este indeplinita
cerinta minima reglementatdi de prevederile art.68, alin.(3) din Legea nr.126/2018;

(ii) la solicitarca A.S.F., pentru o perioadi determinatd de timp;
(iii) alte evenimente de naturd a afecta buna functionare a Sistemului electronic de

tranzacjionare pe care este tranzactionat respectivul instrument financiar, pentru o
perioadi determinatd de timp;
(iv) imposibilitatea mentinerii unci piete ordonate.
CA al SSIF BRM cmite in aplicarea prezentului articol Preciziri tehnice care stau Ia baza
suspendirii gedintei de tranzactionare si/sau a instrumentelor financiare.
in situatia suspendarii sedintci de tranzactionare, Dircctorii SSIF BRM informeazi de
indati publicul prin intermediul website-ului SSIF BRM precum si A.S.F. si toti
Participantii BRM-OTF, prin intermediul unor mesaje transmise de Sistemu!l de
tranzac{ionare, cu privire la masura adoptatd, durata acesteia si cauza care a delerminat-o.
Dacil la expirarca duratei initial anuntate a suspendarii, se constati ¢ nu a dispérut cauza
care a determinat-o, Dircctorii SSIF BRM pot proceda la prelungirca acesteia.
In situatia prelungirii suspendarii sedintei de tranzactionare in cadrul BRM-OTF, Dircctorii
SSIF BRM informeaza de indatd publicul prin intermediul website-ului SSIF BRM precum
$i A.S.F. si toli Participantii BRM-OTF prin intermediul unor mesaje transmise de Sistemul
de tranzactionare, cu privire la misura adoptati, durata acesteia §i cauza care a determinat-
0.

B.4 - Monitorizarea activitifii de tranzacfionare

Articolul (33)

D

SSIF BRM monitorizeazi aclivilatea de tranzactionare cu instrumente financiare in cadrul
BRM-OTF in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementirilor A.S.F.
incidente si ale reglementirilor curopene aplicabile emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE,

2) Moenitorizarea activitii{ii de tranzactionare in cadrul BRM-OTI se realizeaza in principal in
mod clectronic, prin Sistemul de tranzacjionare al BRM-OTF, care, in vederea asiguriirii
unui grad sporit de control al Pictei, are stabiliti anumiti parametri de alertd pentru ordine
si tranzactii, configurati la nivel de piatd si/sau la nivel de simbol. In toate cazurile dc
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atingere sau depisire a unor parametri de alertad configurati, Sistemul de tranzactionare al
BRM-OTF va transimite un mesaj de avertizare/informarc Departamentului Monitorizare §i
Raportare din cadrul SSIF BRM si/sau, dupi caz, Participantilor si traderilor acestora.
SSIF BRM relationeazi in conditiile legii cu A.S.F. si cu alte organe abilitate si furnizeazi,
la cerere, in limitele atributiilor legale care ii revin, datele si informatiile solicitate de
acestea.

SSIF BRM implementeaza proceduri interne de lucru in vederea monitorizirii activitdtii de
tranzactionare in cadrul BRM-OTF.

Articolul (34)

1)

4)

SSIF BRM monitorizeazi prin intermediul Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF,
tranzactiile incheiate de Participanti pentru a identifica:
(i) nerespectarea prevederilor legale si regulamentare aplicabile;
(i) nerespectarca regulilor de tranzactionare pe Sistemul organizat de tranzaclionare;
(iii) practicile care ar putea implica abuz de Piatd, spalarc de bani si finantare a actelor
de terorism;
(iv) aparitin unor disfunctionalititi ale Sistemului in legiturd cu un instrument
financiar.
SSIF BRM raporteazd imediat citre A.S.F., cvenimentele mentionate la alin.(1), respectiv
orice activitati si tranzactii asupra cdrora are suspiciunca ci nu sunt realizate in conformitate
cu prevederile legale in vigoare, comuniciind totodatd documente si/sau informatii
corespunziitoare.
SSIF BRM investigheazi si scsizeazd A.S.F. activititile si tranzactiile incheiate cu
instrumente financiare asupra cirora are suspiciunca cii nu sunt realizate in con formitate cu
prevederile Legii nr. 126/2018, Legii n.24/2017, ale reglementirilor ASF aplicabile si ale
prezentului regulament.
in scopul derulirii investigatiilor mentionate la alin.(2), Participantii si traderii acestora sunt
obligati si puna la dispozitia SSIF BRM, in timpul cel mai scurt posibil, toate documentele,
situatiile si rapoartele solicitate de ciitre SSIIF BRM.

Articolul (35)
in cazul in care se constatd cxistenta unci fapte ilicite la regimul juridic instaural de prezentul
Regulament, CA al SSIF BRM aplici sanctiunile mentionate la Articolul (110) din prezentul
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regulament si ingtiinteaza A.S.F., in situatia in care faptele ilicite constatate sunt in legaturd cu
tranzactionarea de instrumente financiare.

SECTIUNEA 3 - DISPOZITII privind supravegherea BRM-OTF

Articolul (36)

1)

4)

3)

0)

7

SSIF BRM, prin Departamentul Monitorizare si Raportare, verifica respectarea prezentului
Regulament, a prevederilor Legii nr.126/2018, a reglementirilor A.S.F. incidente §ia
reglementirilor europene aplicabile emisc in aplicarca Dircctivei 2014/65/UE, cu privire la
modul in care se deruleazi operatiunile cu instrumente financiare, in vederca asiguririi unei
piete ordonate si corecte pentru toti Participantii.
SSIF BRM fsi rezervii dreptul de a suspenda temporar utilizarca de catre un Participant a
interfeei de acces, daci in opinia SSIF BRM, sc apreciazi cd o astfel de utilizare afecteazi
functionarea ordonati i integritatea BRM-OTF.
Masura previzuta la alin.(2) reprezintd o mésurdl preventivi, al cirei scop cste inldturarca
unci stiri de pericol sau/si preintimpinarca sivarsirii unor abateri de la regimul de
tranzactionarc al BRM-OTF.
Suspendarea temporard a utilizdrii de citre un Participant a interfejei de acces ca masuri
preventivi poate fi dispusi daca:
(i) cxistd probe sau indicii serioase cii Participantul asupra ciireia se dispunc
accastd masurd a sdvarsit o abatere de Ia regimul de tranzacfionarc;
(if) sau existd date care justifici suspiciunea ci Participantul asupra ciruia se
instituie aceastd misurd va savirsi o abatere | regimul de tranzactionare;
(iii) sau i prin neluarea unci astfel de masuri, ar exista o stare de perical pentru
Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF sau pentru operatiunile derulate in
cadrul BRM-OTF sau pentru bunurile, personalul sau activitatea SS1F BRM.
CA al SSIF BRM emite in aplicarca prezentului articol Preciziri tehnice care stau la baza
suspendrii temporare a utilizirii de ciitre participanti a interfetei de acces.
Masura preventiva mentionatd la alin.(2) se dispune de Directorii SSIF BRM pentru toatii
durata existenfei stiirii care a determinat luarca acesteia si cste obligatoric pentru
Participantul impotriva ciiruia a fost dispusi.
SSIF BRM va notifica A.S.F. cu privire la suspendarea temporard a utilizirii de ¢itre un
Participant al BRM-OTF a interfetei de acces.

Exemplarul 1/4
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Articolul (37)
1) SSIF BRM este in drept si solicite informatii de la Participanti pentru investigarea

activititilor referitoarc la ordincle de tranzactionare $i la tranzactiile asupra carora arc
suspiciunea cd reprezintd abuz de piatd, spalarc de bani sau finantare a actelor de terorism,
in conditiile prezentului Regulament.

2) Participantii sunt obligati si transmitd SSIF BRM toate informatiile solicitate de aceasta, in
caz contrar SSIF BRM fiind indreptititi si aplice sanctiunile corespunzatoare previzute de
prezentul Regulament.

Articolul (38)

in cazurile in care se constatd cxistena unor fapte neconforme cu prevederile prezentului
Regulament, SSIF BRM este in drept i aplice sanctiunile corespunzitoarc, inclusiv suspendarea
sau retragerca de la tranzactionare a Participantului, in limitele competentelor con ferite de prezentul
Regulament, i cu informarca corespunziloarc a A.SF,

Articolul (39)

SSIF BRM este in drept sd dispunii mdsuri sanctionatorii in acord cu prevederile prezentului
Regulament, in cazul Participantilor care nu isi indeplinesc obligatiile de decontare a tranzactiilor
cu instrumente financiarc admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF.

SECTIUNEA 4 - DISPOZITH privind suspendarea si incetarea activititii BRM-OTF

Articolul (40)
BRM-OTF isi suspendil sau inceteazi activitatea, prin decizia A.S.F. in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare aplicabile, astfel:
- Ca urmare a suspendarii sau retragerii de ciitre ASF a autorizatici acordate SSIF BRM sau
BRM-OTF ca masuri sanclionatoric, in acord cu prevederile legale incidente;
- Ca urmare a suspendirii sau retragerii de catre ASF a autorizatici SSIF BRM sau BRM-
OTF la cererea SSIF BRM.

Articolul (41)

Exemplarul 1/4
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In situagia in carc autorizarea de functionare a BRM-OTF este suspendatd/retrasd, ca urmare a
deciziei A.S.F., SSIF BRM depune toate diligenele pentru finalizarea tuturor operatiunilor de Piatad
in derulare si protejarea intereselor Participantilor fa BRM-OTF, cu respectarea legislatici in
vigoare aplicabile,

CAPITOLUL 4 - TARIFE SI COMISIOANE PERCEPUTE DE BRM-OTF

Articolul (42)

1)

2)

Tarifele i comisioanele practicate de SSIF BRM pentru scrviciile prestate in legiturd cu
BRM-OTF precum si penalititile aplicate sunt stabilite de citre CA al SSIF BRM si sunt
notificate A.S.F.

Lista tarifelor si comisioanclor practicate de SSIF BRM pentru serviciile prestate precum
si nivelul penalititilor aplicate este publicatd pe website-ul BRM.

SSIF BRM, in calitate de administrator al BRM-OTF, s¢ va asigura cé regulile referitoare
la aplicarea unor tarifc si comisioane, inclusiv tarife si comisicane de tranzactionare, tarife
i comisioane auxiliare si cventualele reduceri, sunt transparcnte, echitabile si
nediscriminatorii §i nu crecaza stimulenic pentru plasarea, modificarca sau anularea
ordinclor sau incheierea tranzactiilor intr-un mod care contribuie la crearea de conditii de
tranzacfionare de naturd s afectcze functionarca ordonatii a pictei sau si conduci la abuzuri
de Piata.

Articolul (43)
Sumele datorate SSIF BRM se plitesc in baza facturii funare emise de aceasta i se achitd prin
transfer bancar, in contul indicat de SS1F BRM.

Articolul (44)

1

Sumcle datorate SSIF BRM se achitd in termen de 15 zile de la data la care a fost cmisi
[actura de ciitre SSIF BRM, orice intdrzicre la platd fiind de naturd a atrage plata de
penalitati de intirziere.

Neplata fa termencle si in cuantumurile previizute a sumelor datorate SSIF BRM, atrage in
sarcina Participantului obligatia de platd de penalitiiti, al ciror cuantum va fi stabilit prin

LExemplarul 14

-

Str. Splaiul Independentei nr 15, scetor 3, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
officein asfromania.ro; www.aslromania.ro

Pagina 31 din 62



Autoritaten de Supraveghere Finnncinrd

lista dc tarife si comisioanc aplicate de SSIF BRM, calculate ca procent din suma totala
datoratd, pe zi de intarziere, incepind cu data punerii in intarziere de ciitre SSIF BRM.

CAPITOLUL 5 - PARTICIPANTII BRM-OTF

SECTIUNEA 1 - Contracte incheiate cu Participantii

Articolul (45)

SSIF BRM incheic cu fiecare Participant in cadrul BRM-OTF un Contract de tranzacfionare in
forma scrisd, care cuprinde toate drepturile si obligatiile in ceca ce priveste atat serviciile de
tranzactionare prestate de Participant in cadrul BRM-OTF, cit si in legiturd cu accesarca BRM-
OTF si accesarea Sistemului informatic/aplicatiilor SSIF BRM puse la dispozitia Participantului.

Articolul (46)

Orice modificare a contractului incheiat cu un Participant in cadrul BRM-OTF, este aprobati de
citre CA al SSIF BRM si intrdl in vigoare in termen de 5 zile de la data aprobirii de citre CA al
SSIF BRM.

SECTIUNEA 2 - Admiterea ca Participant in cadrul Sistemului organizat de tranzac{ionare
BRM-OTF

A = Admiterea in calitate de Participant

Articolul (47)

1) Pot fi admisi in calitate de participanti in cadrul BRM-OTT societdti de servicii de investifil
financiarc autorizate de A.S.F., institufii de credit autorizate de Banca Nationald a Rominici,
in conformitate cu legislatia bancard aplicabild, sau alte firme de investitii ncrezidente
autorizale si presteze servicii i activitati de investifii de natura celor prevazute de Legea
nr.126/2018, inscrise in Registrul public al A.S.F,, si care indeplinesc conditiile de acces in
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cadrul BRM-OTF, in conformitate cu prevederile prezentului regulament, denumiti in
continuare Participanti financiari.

2) Pot fi admisi in calitate de participanti in cadrul BRM-OTF si persoancle juridice definite
la Articolul (4) ca Participanti nefinanciari,

3) In cadrul BRM-OTF, pot fi admise in calitate de Participanti nefinanciari persoane juridice
care:

(i)  auoreputatic suficient de buni. In acest sens se va solicita Participantului candidat
furnizarea unui cazier fiscal si a unui cazier judiciar in termenele de valabilitate
previzute de legislatia aplicabila.

(i) prezintd un nivel suficient de aptitudine, de competent si de experien|d pentru
tranzactionare. in acest sens, demonstrarea unei experiente similare de minim |
an in activitatea de tranzacfionare (indiferent de locul de tranzactionare si
indiferent dacii acesta sc afli sau nu sub autoritatea si supravegherea A.S.F.) este
considerati suficienti.

(iii) dispun, dupd caz, de o organizare adecvati. In acest sens, sc va solicita
Participantului furnizarea (1) a unei organigrame si a unei descrieri clare a
refatiilor funcfionale dintre departamentele evidentiate in aceastd organigram, cu
accent pe relatiile functionale ale celor 2 persoane care vor (i desemnate in calitate
de tracleri si restul departamentelor functionale si (2) a unci declaratii pe propria
rispundere prin care sil se certifice ¢ la nivelul Participantului candidat existi o
structurdl organizatoricd si o organizare adecvati capabilil si sustind activitatea de
tranzacgionare in cadrul BRM-QTF;

(iv) detin resurse suficiente pentru rolul pe care trebuic si si-1 asume, tindnd scama de
diferitele mecanisme financiare pe care le-ar putea avea pentru a garanta
decontarca adecvatdl a tranzactiilor. In acest scns, se va solicita Participantului
furnizarca unci declaratii pe propria raspundere prin care si se certifice ci deline
resurse suficiente pentru rolul pe care trebuie s si-l asume, si mentionarca
mecanismelor financiare pe care le arc implementate pentru a garanta decontarea
adecvatd a tranzactiilor cfectuate in cadrul BRM-OTF. Totodatd, in vederca
verificdrii indeplinirii acestei ceringe, Participantii vor furniza anual BRM-OTF
bilanful pentru anul financiar incheiat.

Articolul (48)
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Calitatea de Participant in cadrul BRM-OTF este personald §i netransmisibild. Participantii se

bucurd
acestei

in mod egal de toate drepturile conferite de accastd calitate, indiferent de data dobéndirii
calititi.

Articolul (49)

1)

4)

5)

0)

in cazul Participantilor financiari rezidenti, dreptul de acces ca utilizatori ai Sistemului de
tranzactionare in cadrul BRM-OTF este acordat pentru persoanele fizice, desemnate de
Participantul candidat, care indeplinesc cerintele si conditiile mentionatc la art.4 §i respectiv
art.5, 6 sau 7 dupd caz, din Regulamentud ni: 14 din 4 decembrie 2018 privind prestarea de
servicii gi activitdi de investitii in numele societdfilor de servicii de investifii financiare §i
al instinugiilor de credit si care au promovat cursurile organizate de SSIF BRM in legaturi
cu accesul si utilizarca platformei electronice de tranzactionarc (denumiti in continuarc
“traderi™).

in cazu! Participantilor financiari nerezidenti gi Participantilor nefinanciari, dreptul de acces
ca utilizatori ai Sistemului de tranzactionare in cadrul BRM-OTF cste acordat persoanclor
fizice, desemnate de Participantul candidat, care au promovat cursurile organizate de SSIF
BRM in legiturii cu accesul i utilizarea platformei electronice de tranzactionare {(denumiti
in continuare “traderi”).

Acordarea dreptului de acces ca utilizatori ai Sistemului de tranzaclionare pentru traderii
unui Participant sc face prin decizia CA al SSIF BRM de admitere in calitate de Participant
in cadrul BRM-OTF (pentru primii traderi desemnati). Ulterior, pentru orice modificiri
subsecvente in ceca ce priveste acordarea dreptului de acces ca utilizatori ai Sistemului de
tranzacfionare pentru traderii unui Participant, Dircctorii SSIF BRM vor emite o decizic
distinctd in acest sens, de retragere a dreptului de acces ca utilizatori ai Sistemului de
tranzactionarc pentru traderii initial desemnali si acordarea dreptului de acces pentru alfi
traderi.

Deciziile de acordare sau retragere a dreptului de acces sc comunicil in scris Participantului,
iar informatiilc din acestea sunt inscrise in Registrul ,,Participanti” si publicate pe website-
ul SSIF BRM.

SSIF BRM va notifica A.S.F. acordarea sau retragerea dreptului de acces pentru un trader
in termen de maximum 2 zile lucritoare de la data respectivei decizii.

Un trader poate accesa Sistemul de tranzactionarc al BRM-OTF doar in numele si pentru
Participantul carc a solicitat pentru acesta acordarca accesului la Sistemul de tranzactionare
al BRM-OTF. in acest sens, fiecarui trader pentru care SSIF BRM a acordat dreptul de acces

Exemplarul 1/4
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in cadrul Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF i se va aloca un cod unic de identificare,
care va facilita astfel trasabilitatca activitatii de tranzactionare a acestuia in cadrul
Sistemului de tranzactionare.

7) Accesul traderilor la Sistemul de tranzactionare se face utilizand interfata de comunicare de
tip client ~ server, pusi la dispozitic de SSIF BRM in cadrul Sistemului de tranzactionare
al BRM-OTF.

8) Operatiunile legate de definirea, modificaren, suspendarea, reluarea, stergerca codului de
identificare al unui Participant sau codurilor de identificare al traderilor unui Participant se
efectueazi exclusiv de ciitre SSIF BRM in calitate de administrator al BRM-OTF.

9) Participantii rispund pentru faptele ilicite Ia regimul juridic savirsite de traderii desemnati,
precum si pentru faptele ilicite rezultate ca urmare a accesarii neautorizate a Sistemului de
tranzacfionare al BRM-OTEF.

Articolul (50)

1) Admilerea ca Participant financiar in cadrul BRM-OTF a unei entitéiti de tipul celor

mentionate la Articolul (47), alin.(1) se realizeaza in baza Decizici CA SSIF BRM, sub
conditia indeplinirii urmétoarelor cerinte:

a) si fic inscrisii in Registrul A.S.F.;

b) sa facd dovada definerii unui cod valabil LEI (Legal Entity Identifier);

¢) si incheic cu SSIF BRM un Contract de tranzactionare in cadrul BRM-OTF;

d) s dispuni de o dotare tehnici si de sisteme de comunicatii corespunzitoare
conectdrii la Sistemul electronic de tranzactionare al BRM-OTE, care si respecte
cerintele adoptate de CA al SSIF BRM pentru conectarea la Sistem;

€) si dispund de Sisteme §i programe informatice pentru evidenta si gestionarca
tranzactiilor incheiate in cadrul BRM-OTF precum si de proceduri care si asi gure
ci sistemele de back office ale Participantului asigurd evidenta corecti a
operatiunilor cu instrumente financiare efectuate in cadrul BRM-OTEF;

f) sd efectueze testele de conformitate reglementate de prevederile Articolul (60),
alin.(4) din prezentul Regulament si in acord cu precizirile tehnice, aprobate de
citre CA al SSIF BRM, notificate A.S.T. si publicatc pc website-ul SSIF BRM cu
cel pufin 5 zile lucritoare inainte de data intriirii in vigoare a acestora;

8) in cazul Participantilor financiari rezidenti, sé aiba cel putin 2 persoane fizice care
indelinesc cerintele si conditiile mentionate la art.4 si respectiv art.5, 6 sau 7 dupi

Lxemplarul 1/4

Ste. Splaiul Independeniei a3, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21., Fax: 44021.659.60.51
office@asfromunia.ro; www.aslionsnin.ro

B Rk Pagina 35 din 62



Antoritaten de Supraveghere Financiari

caz, din Regulamentul nr: 14 din 4 decembrie 2018 privind prestared de servicii SI
activitafi de investifii in numele societdfilor de servicii de investifii financiare si al
institugiilor de credit, care si acceseze platforma de tranzactionare a BRM-OTF,
persoane care au promoval cursurile organizate de SSIF BRM. in cazul
Participantilor financiari nerezidenti, si prezinte dovada cxistentei in cadrul
societitii a cel putin 2 persoanc fizice care au promovat cursurile organizate de SSIF
BRM;

h) sa achite tariful de dobéndire a calititii de Participant in cadrul BRM-OTF;

i) si nu aibi restante financiare fatd de SSIF BRM;

j) si desemneze cel putin 2 persoane care vor reprezenta Participantul in relatia cu
SSIF BRM.

2) in mod suplimentar fati de prevederile alin. (1), Participantul va declara pe propric
rispundere ci:

a) dispunc de mecanisme adecvate de control al riscului, care sd impicdice activitdgi de
tranzactionare care ar putca genera riscuri pentru Participant sau BRM-OTF, carc ar
putea genera sau ar putca contribui la funclionarea dezordonatil a Pielei sau care ar
putea incillea Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sau prevederile prezentului
Regulament; _

b) dispunc de sisteme cficiente §i de mecanisme de control al riscului adecvate
activitifilor pc care lc desfigoard pentru a avea garan{ia ci sistemele sale de
tranzactionare sunt reziliente §i au capacitatea suficientd, astfel incit s nu poatd
genera sau contribui la disfunctionalitati ale piclei;

¢} dispunc de mecanisme de sceuritate solide destinate sd garantezc sccuritatea
mijloacclor de transmitere a informatiilor, sd reduca la minimum riscul de coruperc
a datelor i de acces neautorizat si sd prevind scurgerile de informatii, menfindnd in
permanentd confidentialitatea datclor;

d) dispune de proceduri specifice pentru aplicarca functionalititii de anularc ordinc
(..kill functionality™).

3) Admiterea ca Participant nefinanciar in cadrul BRM-OTF a unci entitdti de tipul celor
mentionate la Articolul (47), alin.(2) sc realizcazd in baza Deciziei CA, sub conditia
indeplinirii urmitoarelor cerinte:

a) si incheie cu SSIF BRM un Contract de tranzactionare in cadru} BRM-OTF;

b) si facd dovada detinerii unui cod valabil LET (Legal Entity Identificr);

Exemplarul 1/4
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) sd dispund de o dotare tehnici §i de sisteme de comunicatii corespunzitoare
conectirii la Sistemul electronic de tranzactionare al BRM-OTF, care si respecte
cerinfele adoptate de CA al SSIF BRM pentru conectarea la Sistem;

d) sd dispuna de sisteme si programe informatice pentru evidenta si gestionarea
tranzactiilor incheiate in cadrul BRM-OTF precum si proceduri care si asigure ca
sistemele de back office ale Participantului asigurd cvidena corectd a operafiunilor
cu instrumente financiare efectuate in cadrul BRM-OTF;

€) si efectueze testele de conformitate reglementate de prevederile Articolul (60),
alin.(4) din prezentul Regulament si in acord cu preciziirile tehnice, aprobate de
citre CA al SSIF BRM, notificate A.S.F. si publicate pe website-ul SSIF BRM cu
cel putin 5 zile lucriitoare inainte de data intririi in vigoare a aceslora;

f) sd existe in cadrul societitii cel putin 2 persoanc care detin suficiente cunostinte in
legditurdl cu activititile prestate de entitate in cadrul BRM-OTF §i care au promovat
cursurile organizate de SSIF BRM; :

g) si achite tariful de dobandire a calitditii de Participant in cadrul BRM-OTF;

h) si nu aibi restante financiare fad de SSIF BRM:

1) si isi asume prin declaratia pe propria rispundere a reprezentantului legal
respectarca prevederilor legale incidente activitifii prestate in cadrul BRM-OTF,
inclusiv respectarea obligatiilor de notificarc/raportare ciitre A.S.F., dupi caz;

J) s desemncze cel pugin 2 persoanc care vor reprezenta Participantul in relatia cu
SSIF BRM.

Articolul (51)

in vederea dobandirii calititii de Participant in cadrul BRM-OTF, cntitatca solicitanti trebuic si
prezinte SSIF BRM o Cerere de acces la tranzactionare precum si urmdtoarcle documente, dupi
caz:

a) in cazul Participantilor financiari, copia decizici de autorizare emisi de ASF,
Banca Nationald a Rominici sau de citre autoritatea competenti din statul membru
precum si dovada inscrierii in Registrul public tinut de A.S.F.:

b) in cazul Participantilor financiari rezidenti, pentru persoancle care urmeazi sa
acceseze platforma de tranzactionare a BRM-OTF, copii ale documentelor de
identitate, precum si certificarca faptului ci indeplinesc cerinjele si conditiile
mentionate la art.4 si respectiv art.5, 6 sau 7 dupi caz, din Regulamentul nr. 14 din

Exemplarul 1/4
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4 decembric 2018 privind prestarea de servicii §i activitdfi de investilii in numele
societatilor de servicii de investitii financiare si al institutiilor de credit;

c) dovada promoviirii de cel pufin 2 persoane a cursurilor organizate de SSIF BRM in
legdturd cu accesul si utilizarea platformei clectronice de tranzactionare;

d) dovada ci dispune de o dotare tehnici i de sisteme de comunicalii corespunzitoare
conectirii acestuia la Sistemul clectronic de tranzactionare al BRM-OTF, care
respectd cerinfele adoptate de CA al SSIF BRM;

e) lista persoanelor de legiturd in relatia cu SSIF BRM, aria de competentil a acestori
si specimenele de semniituri;

f) in cazul Participantilor financiari - documente aferentc dreptului Participantului de
a tranzactiona pe cont propriu;

g) orice alte documente considerate necesare de catre SSIF BRM in vederea acordarii
calitatii de Participant la Sistemul BRM-OTF.

Articolul (52)
CA al SSIF BRM decide cu privire la admiterea sau neadmiterea in calitate de Participant unci
entitiiti solicitante in cadrul BRM-OTF.

Articolul (53)

1)

2)

in termen de 15 zile de la primirca documentatici de admitere, Departamentul Participanti
verificd existenta tuturor documentelor si informatiilor transmise de entitatea solicitanti,
analizcazi continutul acestora in raport cu Conditiile de admitere.

in situatia in care toate documentele si formalititile prevazute de prezentul Regulament sunt
furnizate/indeplinite de citre entitatea solicitantd, Departamentul Participanti inainteazd
citre CA al SSIF BRM un referat, care si contind concluziile §i propunerea referitoare la
admiterea in calitatc de Participant.

In situatia in carc documentele si formalititile prevazute de prezentul Regulament nu sunt
complete, Departamentul Participan(i va acorda cntititii solicitante un termen de maxim 5
zile lucrdtoarc pentru completarca documentatici. in cazul in care, la cxpirarca accstui
termen, documentatia este incd incompleti, Departamentul Participanti inainteaza catre CA
al SSIF BRM un referat, carc s contind concluziile si propunerca referitoarc la respingerea
admiterii in calitate de Participant.

Exemplarul 1/4
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4) in situagia indeplinirii tuturor conditiilor necesare, CA al SSIF BRM emite Decizia de
acordare a calitii de Participant in cadrul BRM-OTF, care va mentiona si deciziile de
admitere ale traderilor autorizati sd acceseze Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF,

5) CA al SSIF BRM va respinge cererea de admitere in situatia in carc considerd ci solicitantul
nu indeplineste toate conditiile de acces in cadrul BRM-OTF si va instiinta in scris entilatea
solicitantii asupra deciziei de respingere si a motivelor care au stat la baza respingerii.

Articolul (54)
De la data emiterii Deciziei de admitere a Participantului in cadrul BRM-OTF, acesta dobandeste
si dreptul de acces la Sistemul electronic de tranzactionare in cadrul BRM-OTF.

Articolul (55)

Dreptul de acces la Sistemul clectronic de tranzactionare este acordat Participantului impreuni cu
credentialele de acces la Sistem pentru traderii autorizai si acceseze si si utilizeze Sistemul de
tranzactionare BRM-OTF.

Articolul (56)

1 Deciziile mentionate la Articolul (53) se comunici in scris Participantului, iar Informatiile
din acesten sunt inscrise in Registrul ,,Participanti” si publicate pe website-ul SSIF BRM.

2) Cite un exemplar original al Deciziilor, semnate de reprezentantul legal al SSIF BRM, este

transmis ciitre Participant.

Articolul (57)

1) in aplicarca prevederilor art, 2 alin, (1) lit. k) din Regulamentul (UE) nr.824/2016, SSIF
BRM va notifica A.S.F. lista Participanilor BRM-QTF inaintca inceperii tranzactiondrii in
cadrut BRM-OTE, dar nu mai tarziu de 3 luni de la data aprobirii constituirii acestuia.

2) SSIF BRM va notifica A.S.I%. admiterca unui Participant in cadrul BRM-OTF in termen de
maximum 2 zile lueriitoare de la data decizie de admitere.

B ~ Drepturi si Obligatii ale Participantilor

Articolul (58)

Exemplarul 1/4
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Participantii financiari au obligatia sa respecte cerintele mentionate in Articolul (50),
alin.(1), lit.a)-f), i) si j) dupd caz, si alin.(2) pe toatd durata detinerii calitiitii de Participant.
Participantii nefinanciari au obligatia sd respecte cerinfele mentionate in articolul (50),
alin.(3), lit.a)-d), g) §i h), dupd caz, pe toatd durata definerii calitifii de Participant.

SSIF BRM isi rezerva dreptul de a refuza unui Participant posibilitatea de a utiliza interfata
de acces, daci nu sunt indeplinitc cerintele impuse sau dacii o astfel de utilizare induce risc
in ceea ce priveste functionarca ordonati a BRM-OTF. Exercitarca dreptului de a refuza
unui Participant posibilitatea de a utiliza interfaga de acces va fi notificatd Participantului §i
A.S.F., impreund cu motivele carc au stat la baza refuzului.

Participantii au dreptul si tranzactioneze exclusiv in nume propriu, instrumente financiare
admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF, folosind Aplicatia client pusi la dispozific de
SSIF BRM.

Pentru excrcitarea dreptului prevazut la alin. (4), Participanii pot sesiza si solicita sprijinul
departamentelor de specialitate din cadrul SSIF BRM, in conditiile Legii nr.126/2018, a
reglementirilor A.S.F. incidente, a reglementirilor europene aplicabile emise in aplicarca
Directivei 2014/65/UE si a prezentului Regulament.

Articolul (59)

Toti Participantii BRM-OTF beneficiazd de accleas drepturi, au aceleasi obligatii in legdturd cu
activitatea desfisuratd in cadrul acesteia si au acces nediscriminatoriu la Sistemul de tranzactionare
si la informatiile de tranzactionare pusc la dispozitie de ciitre SSIF BRM.

Articolul (60)

1)

Participantii BRM-OTF au urmitoarclc obligatii:

(i) s tranzactioneze cu bunil credintd §i scriozitate;

(ii)  si deslAsoare activitatea de tranzacfionare cu respectarca prezentului Regulament
si a prevederilor Legii nr.126/2018, a reglementirilor A.S.F. incidente si alc
Regulamentufui (UE) nr. 60072014 si ale reglementirilor emisc in aplicarca
Directivei 2014/65/UE;

(iii) sa pund la dispozitic, in urma solicitarilor in scris din partea SSIF BRM,
documentele referitoare la activitatea desfisuratd, precum si alte informatii
referitoare la directori, membri C.A., salariati, persoancle mentionate la Articolul
(50), alin.(1), lit.(h) si la articolul (50), alin.(1), lit.(k) din prezentul Regulament;

Exemplarul 14
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(iv)  sd asigure pastrarea confidentialitatii i utilizdrii exclusiv personale a parolelor de
acces la platforma de tranzactionare;

(v)  si nu incheie tranzactii altfel decat prin intermediul persoanclor abilitate potrivit
prezentului Regulament;

(vi) sd informeze SSIF BRM imediat cu privire la orice hotdrire, decizie sau
cveniment care i-ar putea afecta dreptul de tranzactionare sau calitatea de
Participant precum §i cu privire la orice schimbiri intervenite asupra conditiilor
sau documentelor care au stat la baza admiterii ca Participant pe BRM-OTF;

(vil) sd achite toate taxele, comisioancle si alte obligatii de naturd financiard aferente
tranzactiondrii si calititii de Participant;

(viii) sii nu efectueze operatiuni de tipul celor care se incadreazi in categoria celor de
abuz de Piatd ori practici frauduloasc;

(ix)  sa respecte prevederile prezentului Regulament, prevederile Legii nr.126/2018,
prevederile reglementaritor A.S.F. incidente, ale Regulamentului 600/2014 si ale
reglementdrilor curopenc aplicabile emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

Personalul angajat al Participantilor va respecta cerintele prudentiale si normele de conduiti
referitoare la desfgurarea de servicii si activitati de investitii, stabilite prin reglementarile
A.S.F. gi/sau ale autoritdfii compcetente din statul membru de origine, dupi caz.
Participantii nerczidenti la Sistemul organizat de tranzactionare beneficiaza de aceleasi
drepturi si Obligatii ca Participantii rezidenti, asa cum accstca sunt reglementate prin
prezentul Regulament si prin legislatia in vigoare.

Participantii BRM-OTF vor cfectua teste de conformitale inainte de implementarca sau
actualizarea semnificativi a modulului sau platformei/interfetei de acces la Sistemul BRM-
OTF. BRM-OTF va pune in acest sens la dispozitia Particzpanulor un mediv de testare,
distinct de mediul de productic.

Participantii BRM-OTF sunt de asemenca obligati ca pe toatd perioada ciit detin aceasti
calitate:

a) st transmitd informatitlc necesare pentru a permite asocierea dintre continutul
ordinelor si informatiile nccesare pentru a asigura completitudinea inregistriirilor
solicitate prin Regulamentu! Delegat nr. 2017/580/UL;

b) si dispunil de mecanisme de control adecvate pentru a asigura corectitudinea i
completitudinca informatiilor referitoarc la ordine si pentru asocierea informatiilor,
conform lit. a).

Exemplarul 1/4
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Participantii vor fi riispunzitori in ceea ce priveste interactiunea cu Sistemele BRM-OTF
legat de operatiunile efectuate, inclusiv ordincle transmise, confinutul, precum si impactul
asupra Sistemelor BRM-OTF.

Participantii vor comunici BRM-OTF, in scris, cu maximi urgen(a:

a) orice modificiri intervenite in informatiile furnizate la acordarea calitdtii dc
Participant in cadrul BRM-OTF;

b) orice schimbiri intervenite in Conditiile initiale de autorizarc ale socictitii de ciitre
A.S.F./ autoritatea competenti din statul membru de origine, sau de inscriere in
Registrul A.S.F., dupi caz;

¢) orice modificiri semnificative in ceea ce priveste structura organizatoricd a

societiitii;
d) deschiderea, inchiderea sau blocarea conturilor bancare utilizate in relatia cu BRM-
OTF;

¢) introducerea unor acfiuni in justitic de cétre socictatea Participantd sau primirca
citatiei, in cazul introducerii actiunilor de catre alte persoane fizice sau juridice
impotriva socictétii Participante, a membrilor CA, a directorilor, a oriciirui angajat
al socictalii, al ciirei obicct vizeazi aspecte ale activitdtii socictitii relevante sau cu
impact asupra calitatii de Participant in cadrul BRM-OTF.

SECTIUNEA 3 - Cerinte operationale pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente

financiare in cadrul BRM-OTF

Articolul (61)

Dupd incheicrea unci tranzaclii cu instrumente financiare, aceasta devine irevocabila.
Ficcare Participant cste responsabil de decontarca tranzactiilor exccutate in cadrul BRM-
OTF.

Ficcare Participant trebuie s sc asigure ¢ii arc capacitatea legald si de reglementare dea
deconta tranzactiile in mod corespunzitor. SSIF BRM va fumiza ficcrui Participant
detaliile fiecarei tranzactii cfectuate in cadrul BRM-OTF pentru a facilita decontarea rapidi
a tranzactiilor de cdtre Participanti.

SSIF BRM nu va fi linutd rispunzitoare pentru nicio prefentie, pierdere, daund sau
cheltuicli in situatia nedecontirii tranzactiilor inregistrate in Sistemul de tranzactionare al
BRM-OTF. Dacii o tranzactic estc invalidatd pentru motive imputabile unui Participant,

Exemplarul 1/4
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BRM-OTF isi rezerva dreptul de a aplica sanctiuni in acord cu prevederile prezentului
Regulament si in acord cu prevederile Contractului de tranzactionare incheiat cu
Participantul. BRM-OTF va face publice pe pagina web propric toate anulirile de tranzactii
si va notifica in mod corespunzitor A.S.F. cu privire la toate tranzactiile invalidate,

5)  Partile i§i asumd indeplinirea Obligatiilor post-tranzactionare pentru a asipura cfectuarea
corespunzitoare a inregistriirilor necesare in Registrul de tranzactii al Uniunii Europene
(EUTL), in acord cu prevederile Regulamentudui (UE) 2018208 al Comisici din 12
Jebruarie 2018 de modificare a Regulamentului (UE) nr: 389:2013 de creare o registrilui
Uniwnii, Registral Uniunii si Registrul de tranzacyii al Univnii Furopene (EUTL).

Articolul (62)

Data limita de decontare pentru tranzactiile cu instrumente financiare incheiate in cadrul BRM-
OTF este cea mentionatd in preciziirile tehnice emise in aplicarea prezentului regulament aprobate
de ciitre CA al SSIF BRM, puse la dispozitia participantilor de ciitre SSIF BRM, pe website-ul
propriu.

SECTIUNEA 4 - Conditii de suspendare/retragere a calititii de Participant din cadrul
BRM-OTF

A - Suspendarea calitiitii de Participant

Articolul (63)

1) Suspendaren autorizatici de functionare a unui Participant financiar rezident de ciitre ASF
atrage suspendarca calitdtii sale de Participant in cadrul BRM-OTF, respectiv suspendarea
dreptului de tranzactionare in cadrul BRM-OTF, suspendarca produciindu-si efecte de drept,
fard nicio notificare prealabild din partea SSIF BRM sau a unci terfe pérti, incepind cu data
publicirii Decizici emise de A.S.F/B.N.R. sau de o altd autoritate compelentd si pini la
data incetarii respectivel suspendiri.

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
oflice asfromunin.ro: www.asfiomania.ro
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2) in scopul ridicarii de citre SSIF BRM a masurii suspendarii luatc cu privire la un
Participant, acesta trebuie sa notifice SSIF BRM actul individual emis de A.S.F/B.N.R.sau
de o altd autoritate competenti referitor la incetarca suspendarii.

Articolul (64)

Dispozitiile Articolului (63) se aplic in mod corespunzitor §i Participantilor financiari nerezideni
cu privire la care autorititile competente din statul de origine au cmis acte de suspendarc a
autorizatiei de functionare precum si in cazul Participantilor nefinanciari, n situatia Tn carc
intervine o decizic de deschidere a procedurii insolventei sau orice alt eveniment de reorganizare
sau lichidare echivalent.

Articolul (65)
Suspendarea calititii de Participant la Sistemul organizat de tranzactionare poatc {1 dispusd de citre
Directorii SSIF BRM pentru o perioadii de pani la 60 de zile, la propuncrea Departamentului
Participanti sau a Departamentului Monitorizare si Raportare, in urmitoarele situafii:
a) Participantul nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza decizici de admitere
in cadrul BRM-OTF;
b) Participantul incalci in mod repetat sau grav normele prezentului Regulament sau
ale cadrului legal §i regulamentar general pe o perioadi de doud luni de zile;
¢) neplata taxelor si comisioanclor datorate SSIF BRM pe o periondd mai mare dc 45
de zile de la scadentd — pand la plata restantclor.

Articolul (66)

1) Decizia de suspendare a calitiitii de Participant estc cmisa de catre Dircctorii SSIF BRM si
indicd fapta comisd sau situatia apirutd, data sivirgirii sau aparitici cauzei, precum si
madalitatea si termenul de contestarc a deciziel. In cazul in carc sc constatd incilcdri
repelate, acestea sunt precizate in aceleasi conditii in decizic.

2) Decizia de suspendare precizeazii data de la care intril in vigoare suspendarca precum §i
durala acesteia.

Articolul (67)
1) Decizia de suspendare isi produce cfectele de la data mentionatd in cuprinsul accstcia §i s¢
comunici Participantului vizat la data emiterii deciziei.

Exemplarul 1/4

Str. Splaiut Independeniei nr.13, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.639.61.21., Fax: +4021.659.60.51
oflice@ aslromaniro; www.asliomania.ro
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2) Decizia de suspendare a unui Participant se comunici A.S.F in termen de maximum 2 zile
lucriitoare de la data emiterii decizici de suspendare.

3) Suspendarca calitdfii de Participant in cadrul BRM-OTF constd in ridicarea imediati a
dreptului de a introduce/modifica ordine sau de a incheia tranzactii, acesta avand doar
dreptul de conectare si de vizualizare a Sistemului de tranzactionare BRM-OTF. Orice
ordine ale Participantului, a cirui calitate a fost suspendati, rimase active in Piatd, vor fi
anulate de ciitre BRM-OTF, 1a data la care decizia de suspendare devine efectivi.

4) Decizia de suspendare a calitatii de Participant poate fi contestati de persoana interesati in
condifiile prezentului Regulament in 5 zile de la data comunicirii Deciziei emisi de CA al
SSIF BRM.

Articolul (68)
1) Suspendarca calititii de Participant inceteazi:
(i) cind estc admisd contestatia formulata impotriva decizici de suspendare;
(i) laexpirarca termenului pentru care a fost dispusi suspendarea;
(i) cand dispare cauza care a condus la suspendare;
(iv) la expirarea perioadei infiale de suspendare, dacd Directorii SSIF BRM nu decid
prelungirca acesteia pe o perioadi de inci maxim 60 de zile.
2) Incetarca suspendarii va fi dispusd printr-o decizic a Dircctorilor SSIF BRM, decizie care
va contine prevederi cu privire la incetarea efectelor decizici de suspendare si care va fi
notificatdt in mod corespunzitor Participantului.

B - Retragerea calitiitii de Participant

Articolul (69)
Retragerea calititii de Participant din cadrul BRM-OTF se face prin decizia CA al SSIF BRM in
urmitoarele situatii:

a) La cererca Participantului;

Exemplarul 1/4

Str. Splaial Independentei nr15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21 ., Fax: +4021.659.60.51
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b) A.S.F./Banca Nationald a Rominici sau autoritatea competentd din statul membru
retrage autorizatia Participantului, sau Participantul este radiat din Registrul public
al AS.F,;

¢) Participantul nu a inceput activitatea de tranzactionare in termen de 12 luni de la
data admiterii in cadrul BRM-OTF;

d) La expirarea perioadei de suspendare a Participantului, acesta nu face dovada
inldturarii cauzelor care au condus la suspendare;

€) SSIF BRM constata ca Participantul a fost admis pe baza unor informatii false sau
care au indus in eroare;

f) Participantul a incilcat in mod repetat regulile de tranzactionare din prezentul
Regulament, clauzele contractuale sau alte norme incidente activitatii sale in cadrul
BRM-OTF si misura suspendiirii calitafii de Participant este considerata
insuficienti;

g) Participantul a savirsit o faptd sau a creat un context care ar trebui sa atragd mésura
disciplinard a suspendarii calitdfii de Participant a treia oard in decurs de un an;

h) Participantul nu a achitat taxcle §i comisioancle datorate SSIF BRM pina la
expirarea perioadei de suspendare dispusd in Conditiile din prezentul Regulament.

Articolul (70)

1) Participantul care doreste sii renunte la accasli calitate in Conditiile Articolului (69), lit. a)
informeazi in scris SSIF BRM cu privire la intentia sa, cu respectarca termenclor si
conditiilor prevazute in contractul incheiat cu SSIF BRM.

2) Retragerea calitalii de Participant in Conditiile Articolului (69), lit.a) cste conditionatii dc
achitarea prealabild a tuturor taxclor, comisioanclor si penalititilor datorate cétre SSIF
BRM si de finalizarea tuturor operatiunilor de Piatd in legaturd cu BRM-OTF aflate in
derulare.

Articolul (71)

1) Directorii SSIF BRM iau act de ccrerea Participantului si o supun aprobiirii CA al SSIF
BRM, carc cmile o decizie motivatd cu privire la retragerea calititii de Participant.

2) Dec asemenca, in situatia in carc Directorii SSIF BRM constatii indeplinirea Conditiilor de
retragere a calitdtii de Participant mentionate la Articolul (69), supun aprobirii CA al SSIF
BRM propuncrea motivatd de retragere a calitatii de Participant.

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independeniei ne. 13, sector §, Bucuresti
Tel: 14021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
officeid asfromania.ro; www.asfromanio.ro
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Calitatea de Participant inceteazi la momentul previzut in decizia de retragere.

Decizia de retragere a calitatii de Participant se comunici Participantului in cel mai scurt
timp posibil, dar nu mai tirziu de 2 zile lucritoare de la data adoptirii decizici.

Decizia de retragere a calitafii de Participant, indiferent de motivele care au dus la adoptarca
acesteia se comunicdi A.S.F., i Autoritdtii competente din tara de origine a Participantului,
dupii caz.

Articolul (72)

1) Ca urmare a incetiirii calitatii de Participant, Departamentul Participanti al SSIF BRM face
mentiunile necesare in Registrul Participantilor.

2) De asemenca, SSIF BRM retrage credentialele de acces acordate Participantului de la data
indicata in decizia de retragere emisi de CA al SSIF BRM.

3) SSIF BRM va notifica A.S.F. retragerca calititii de Participant din cadrul BRM-OTF in
termen de maximum 2 zile lucritoare de la data decizici de retragere a calititii de
Participant.

4) Decizia de retragere a calititii dc Participant poate fi contestata de Participant in termen de
5 zile de la data comunicirii Deciziei de retragere emisi de CA al SSIF BRM.

Articolul (73)

Redobandirea calititii de Participant in cadrul BRM-OTF se face prin reluarca procedurii
menfionate la SECTIUNEA 2 din prezentul Capitol sau ca urmare a decizici CA al SSIF BRM, in
urma admiterii contestaici formulate de catre Participant impotriva decizici de retragere.

Articolul (74)
Entitatea care a pierdut calitatea de Participant prin retragere datorcazi SSIF BRM toate taxele si
comisioancle gencrate de activitatea sa si neachitate pand la data efectiva a retragerii.

Exemplarul 1/4

St Splaiul Independentei nr. 13, sector 5, Bucuresti
Tel: 14021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
officedr asfromaniire; www.asfromanin.ro
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CAPITOLUL 6 ~INSTRUMENTELE FINANCIARE ADMISE LA TRANZACTIONARE
iN CADRUL BRM-OTF

SECTIUNEA 1 - Consideratii generale referiteare Ia instrumentele financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF

Articolul (75)

1) CA al SSIF BRM, la propuncrea Directorilor SSIF BRM, poate extinde sau restringe sfera
instrumentclor financiare admise la tranzactionare, cu modificarca corespunzatoare a
prezentului Regulament si autorizarca prealabild a acestor modificiri de citre A.S.F.

Articolul (76)
inainte de inceperca tranzactiondrii unui instrument financiar, SSIF BRM publicd pe website-ul
propriu, ccl putin urmitoarele informatii:
a) elementele caracteristice ale instrumentelor financiare;
b) data inceperii tranzactioniirii;
¢) data de la carc se aplicii clementele caracteristice ale instrumentelor financiare
mentionate la lit.a), in situatia unor modificari ulterioare a oriciircia dintre aceste
informatii.

SECTIUNEA 2 - Tipuri de instrumente financiare si conditiondri in legiiturd cu
tranzactionarea acestora

Articolul (77)
in cadrul BRM-OTE vor fi admise la tranzactionare Certificate de emisii definite conform
prevederilor Articolului (4) din prezentul Regulament.

Articolul (78)

Atunci cind, datoritd unor evenimente speciale, sc atinge limita maximi de variafic admisi pentru
un instrument financiar admis la tranzactionare in cadrul BRM-OTF, Directorii SSIF BRM pot
suspenda pe termen determinat tranzactionarea pentru instrumentul respectiv, in conditiile

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independeniei nr. 13, seetor 5, Bucuresti
Tel; +4021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
office@ asfromania.ro; www.aslronania.ro
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Articolului (87), sau pot stabili noi limite maxime dc variatie, In conditiile Articolului (18) din
prezentul Regulament,

Articolul (79)
1) Directorii SSIF BRM pot decide suspendarea de la tranzactionare a unui instrument
financiar admis la tranzactionare in cadrul BRM-OTEF in urmatoarele situatii:
(i)  nuse poate mentine o piati ordonati pentru respectivul instrument;
(i) intervine o cererce de suspendare de la A.S.F.;
(iii) intervin disfunctionalititi tchnice in functionarca Sistemului de tranzactionare al
BRM-OTF, de naturi si reclame suspendarea,
2) Decizia privind suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar este
comunicatii A.S.F,, notificatdl tuturor Participantilor, si publicatii pe website-ul SSIF BRM.

Articolul (80)

1) Reluarea tranzactiondrii unut instrument financiar este anuntatd pe website-ul SSIF BRM
cu cel putin o jumitate de ord Tnainte de a deveni efectivi,

2) Suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar inceteazi odati cu cauza carc
a generat-o.

Articolul (81)
CA al SSIF BRM poate decide retragerea de la tranzactionare a unui instrument financiar in
urmitoarcle cazuri:
(i} nu se incheic tranzaclii timp de 6 luni consccutiv cu respectivul instrument
financiar;
(ii) la solicitarca A.S.F. - in cazul instrumentelor financiare;
(iif) in cazul unci suspendiri mai mari de 3 luni sau a unor suspendiri repetate in
interval de 3 luni consecutiv,

Articolul (82)

Exemplarul 1/4

Str. Splaial Independenei nr. 15, seetor 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21., Fax: +4021,659.60.5
officei@ asfromaniv.ro; www.asfromania.ro
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in cazul retragerii de la tranzactionare a unui instrument financiar, orice ordine rimase active in
piata pe instrumentul retras dc la tranzactionare vor fi anulate de ciitre BRM-OTF dupa inchiderca
sedintei de tranzactionarc anterioare celei in care retragerea de la tranzactionare devine efectivi.

SECTIUNEA 3 - Caracterul discretionar al executiirii ordinelor in cadrul BRM-OTF si

principiul best execution

Articolul (83)

1)
2)

4)
5)

6)

Executarea ordinelor in cadrul BRM-OTF se desfisoard in mod discrefionar.

BRM-OTF ia decizii in mod discretionar numai intruna sau in ambele dintre urmatoarele
circumstanie:

(a) in cazul in care decide si plaseze sau sii retragd un ordin de pe SOT pe care Tl
administreaza (“discretia cu privire la ordine™);

(b) in cazul in carc decide s@ nu coreleze un anumit ordin al unui Participant cu alte ordine
disponibile in Sistem la un moment dat (“discretia cu privire la execufie”), cu conditia ca
accasta si fic in conformitate cu instructiunile specifice primite din partea unui Participant
si cu obligatiile sale in conformitate cu art. 91-94 din cuprinsul Legii 126/2018.

Pentru a asigura ¢ cxercitarea discretiei in cadrul BRM-OTF nu este discriminatoric, BRM-
OTF stabileste o seric de criterii care ghideazi exercitarca discretiei in introducerea sau
exceutin ordinelor, criterii pe care le va aplica in mod continuu. Aceste criterii sc pot referi
la anumite aspecte caracteristice Participantilor (de exemplu reputatia Participantilor) sau
anumite aspecte caracteristice instrumentclor financiare tranzactionate (lichiditatea sau
frecventa de tranzaclionare).

Discretia la nivel de ordine introduse in Sistem nu s¢ va putea exercita “ordin cu ordin”.
Excreitarca discretici atit la nivel de exceutie, cit si la nivel de ordinc introdusc in Sistem
sc va face prin utilizarca unor mecanisme automatizate ale Sistemului de tranzactionare ale
BRM-OTF. In acest caz, algoritmii utiliza{i vor tine scama dc criteriile mentionate la alin.(3)
de mai sus si detaliate in cuprinsul Articolului (84) din prezentul Regulament.

Exercitarca discretici in acord cu prevederile prezentei sectiuni se va face cu luarea in
considerare a principiilor best execution si prevederilor politicii SSIF BRM dc executare a
ordinelor.

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independentei nr. 13, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.aslromania.ro
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Politica SSIF BRM de exccutare a ordinelor este pusi Ia dispozitia Participanilor de citre
SSIF BRM, pe website-ul propriu.

Articolul (84)

1)

2)

4)

5)

6)

Criteriile care ghideazd exercitarea discretici in introducerea sau executia ordinelor in
conformitatc cu prevederile Articolului (83), alin(3) din prezentul regulament, sunt
urmatoarele:

Pentru incheierea tranzactiilor in cadrul BRM-OTF prin utilizarea unor mecanisme
automatizatc ale Sistemului de tranzactionare al BRM-OTEF, ficcare ordin de tranzactionare
va fi validat prin raportare la codul unic de identificare al Participantilor, astfel incat
corelarea ordinelor de tranzactionare (matching-ul) va urmiri ca Participantii parte in
tranzactie s fic Participanyi agreafi in cadrul unei liste de Participanti reciproc agreati, lista
denumitd in continuare whire-lis1.

Astfel, in conditiile in care Participantul X nu este declarat de Participantul Y ca Participant
agreat, niciun ordin emis de Participantul X nu va fi corclat cu un ordin emis de
Participantul Y. Includerea sau excluderea unui Participant in white-list arc la bazi exclusiv
criterii nediseriminalorii care pot viza: nivelul garantiilor pre-agreate intre Participanti (cum
ar fi valoarca maximd a expunerii financiare pe care un Participant si-o poatc asuma vis-a-
vis de garantiile pre-agreate contractual cu un alt Participant, fatii de ordincle si tranzactiile
inregistrate deja in Sistemul de tranzactionare), reputatia si istoricul de tranzactionare al
unui Participant, evitarea unor conflicte de interese sau allc criterii obicctive justificate.
SSIF BRM nu intervine in procesul de post-tranzactionare, finalitatea decontirii
tranzactiilor fiind asigurald exclusiv in temeiul whire-fist-ului actualizat in mod continu,
prin grija Participantilor la activitatea de tranzactionarc.

Responsabilitatea actualizarii cste strict in sarcina Participantilor, carc pot notifica SSIF
BRM, actualizarca white-list-ului, inclusiv in cursul unei sedine de tranzactionarc, insi nu
mai tirziu de 30 de minute anterior momentului de la care ar urma sa se aplice actualizarea.
In conformitate cu prevederile prezentului regulament, SSIF BRM urmareste asigurarca
Conditiilor pentru o decontare ordonati a tranzacliilor incheiate in cadrul BRM-OTF prin
promovarca unui comportament adecvat de post-tranzactionare al Parlicipantilor BRM-
OTF, inclusiv prin reglementarca de sanctiuni pentru generarea unor incidente de decontare
sau pentru incillcarca unor prevederi ale prezentului regulament, indiferent daci aceasta
genereazd sau nu incidente de decontare.

Lxemplarul 1/4

Str. Splaiul Independentei nr 15, sector 5, Bucuresti
Tel: 14021.659.61.21,, Fax: +4021.659.60.51
officed aslromanio.ro; www.asfromania.ro
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7)  CA al SSIF BRM va emite Preciziri tchnice prin care va fi detaliatd functionarea
mecanismului de white-list.

SECTIUNEA 4 - Obligatii de transparentii pre si post tranzactionare ale BRM in cazul
instrumentelor financiare admise la tranzactionare

Articolul (85)

1) SSIF BRM va face publice pe website-ul propriu, in mod continuu in timpul programului
normal de tranzactionare, pentru ficcare instrument financiar admis la tranzactionare,
preurile curente de cumpirare i de vinzare, numarul agregat dc ordine si volumul pe care
le reprezintd la fiecare nivel de preg, cel putin pentru cele mai bune cinci niveluri ale prejului
pentru cerere i oferti.

2) SSIF BRM va face publice pe website-ul propriu prejul, volumul si momentul tranzactiilor
cu instrumente financiare executate in cadrul Sistemului siu, pe cit posibil, din punct de
vedere tehnic, in timp real.

Articolul (86)

SSIF BRM in calitate de administrator al BRM-OTF punc la dispozitia publicului i Participantilor
sii informaiilc mentionate la Articolul (85) in mod continuu, in timpul programului normal de
tranzactionare.

Articolul (87)

Informatiile si detaliile mentionate la Articolul (85) sunt disponibile publicului, dezagregat pe date
pre-tranzactionare §i post-tranzactionare si pe cat posibil din punct de vedere tehnic, in timp real,
pe website-ul propriu al SSIF BRM, si in timp real in cadrul Aplicatiei clicnt.

Articolul (88)

1) SSIF BRM isi rezervi dreptul ca, in baza decizici CA al SSIF BRM, si furnizeze in timp
real citre public informatiile mentionate la Articolul (85), ficin mod gratuit, fic in Condiii
comerciale rezonabile, in acord cu prevederile REGULAMENTULUI DELEGAT (UE)

Exemplarul 14

Str. Splaiul Independeniei ni. 15, sector 5, Bucuregli
Tel: +4021.659.61.21., Fax: +4021.659.60.51
office(i asfromania.to; www.asfromania.ro
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2017/367 de completare a Regulamentilui (UE) m: 6002014 al Parlamentului Luropean
si al Consiliului in ceea ce priveste definifiile. transparenya, comprimarea portofoliilor yi
mdsurile de supraveghere privind intervenfia asupra produsclor si pozifiile, aceasta decizie
urmand a fi adusi in mod corespunziitor la cunostinta publicului.

2) in orice caz, SSIF BRM va asigura §i un acces nediscriminatoriu al publicului si
Participantilor la informatiile mentionate la Articolul (85).

CAPITOLUL 7 - PREVENIREA S| COMBATEREA SPALARII BANILOR SIA
FINANTARIH ACTELOR DL TERORISM, DETECTAREA ABUZULUI DE PIATA

SECTIUNEA 1 - Consideratii generale privind monitorizarea

Articolul (89)

1) SSIF BRM, prin Departamentul Monitorizare si Raportare, asigurd supravegherea BRM-
OTF pentru a facilita o tranzactionare intr-o manierd corecti si ordonatd pentru tofi
Participantii.

2) SSIF BRM monitorizeaza, prin intermediul Sistemului de tranzactionarc al BRM-OTF,

tranzactiile incheiate de citre Participanti pentru a identifica:
a) nerespectarca prevederilor Legii ni126/2018 si ale reglementirilor A.S.F,
aplicabile;
b) nerespectarea regulilor de tranzactionarc ale BRM-OTF;
¢} practicile care ar putea implica abuzul pe Piata.

Articolul (90)
1 SSIF BRM menitorizeazi tranzactiile incheiate in cadrul BRM-OTF, inclusiv prin
configurarca unor niveluri de alerti pentru parametri, cum ar fi:

a) variatia procentuald a prefului ultimei tranzaclii a unui simbol, inclusiv pretul de
inchidere;

b) volumul total zilnic tranzactionat pe un simbol,

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
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c) valoareca totald zilnicd tranzactionatd pe un simbol;

2) Nivelurile de alertd previzute la alin.(1) se pot aplica per simbol si, dupd caz, segment de
piati/piatd, pe durata sedintelor de tranzactionare.

3) SSIF BRM va putea actualiza nivelurile de monitorizare stabilite in baza comportamentului
istoric al diferitelor categorii de instrumente financiare.

4) Informatiile specificate la alin. (2) si (3) vor fi notificate public.

Articolul (91)

Participantii pe Sistemul BRM-OTF sunt obligati sd puna la dispozitia SSIF BRM toate

docum

entele i informatiile aferente tranzactiilor considerate suspecte in cel mai scurt timp de la

primirea unci solicitiri in acest sens.

SECTIUNEA 2 - Prevenirea Spaliirii Banilor si a Finantirii Actelor de Terorism

Articolul (92)

D

SSIF BRM si_Participantii la BRM-OTF, prin structurilc lor interne  specializate,
supraveghcazi tranzactiile derulate cu privire la aspectele reglementate de dispozitiile Legii
nr.129/2019 pentru prevenirca si combaterca spaldrii banilor si finantiirii terorismului,
precum si pentru modificarca si completarca unor acte normative, si a Regulamentului
13/2019 privind instituirca masurilor de prevenire $i combatere o spildrii banilor si a
finantirii terorismului prin intermediul sectoarclor financiare supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiard.

in aplicarea prevederilor legale referitoare la tranzactiile care au la bazi abuzul de Pia{a,
SSIF BRM sc obligd sa puni la dispozitia ASF mijloacelc tehnice si in formationale neccsare
carc sa permitd vizualizarea si invegistrarca tranzactiilor efectuate in cadrul BRM-OTE.

Articolul (93)
SSIF BRM si Participantii la BRM-OTF au obligatia sii scsizeze Oficiul National de Prevenire si
Combatere a Spilirii Banilor de ficcare datd cind considerd ca o operatiune inifiatd sau derulati pe

Sistem

ul organizat BRM-OTF trezeste suspiciunca de spilare a banilor sau de finantare a actelor

de terorisim.

Exemp

farul 1/4

Ste. Splaiul Independentei ne. 15, sector 5, Buewresti
Tel; +4021.659.61.21., Fax: +:4021.659.60.5!
office(@asfromaniiro; www.aslromania.ro

Pagina 54 din 62




Auntorituten de Supruveghere Financiari

<
L5
or Supgavr@t™

Articolul (94)

SSIF BRM desemneazi din rindul salariafilor sii persoanc carc si participe la programe de
specializare in domeniul prevenirii spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, sub directa
indrumare a institutiilor publice cu atributii in domeniu.

Articolul (95) ,
Pentru corecta informare a investitorilor, SSIF BRM publici pe website-ul propriu legislatia in
domeniul prevenirii spilarii banilor si finantirii actelor de terorism.

SECTIUNEA 3 - Detectarea Abuzului de Piati

Articolul (96)

1) SSIF BRM supravegheazi tranzactiile derulate pentru prevenirea si detectarea abuzului de
Piatd, aga cum cste acesta definit de Legea nr.24/2017 si de Regulamentu! UE nr.596/2014,
respectiv utilizare abuzivi a informatiilor privilegiate, manipulare a picei si divulgare
neautorizatd a informatiilor privilegiate.

2) in contextul activitatilor de prevenire si detectare a abuzului de Piafi, asa cum este acesta
definit de Legea ni.24/2017 si de Regulamentul UE nr.596/2014, Participantii BRM-OTF
trebuie si sc asigurc §i si raspunda de respectarea cerintelor Legii nr.24/2017, a prevederilor
Legii nr.126/2018 si a prevederilor prezentului regutament si s monitorizeze ordinele §i
tranzactiile proprii pentru a identifica incilcirile prevederilor anterior menfionate, conditiile
de tranzactionare de naturd si afecteze piata sau comportamentele care pot implica un abuz
de piatd si care vor fi raportate BRM-OTF i A.S.F..

3) SSIF BRM informeazi imediat A.S.F. cu privire la orice inclcare gravi a regulilor sale sau
la orice cveniment intervenit in activitatca de tranzactionare de naturd si afecteze
functionarca ordonati a piciei sau la orice conduiti care poate sugera un comportament care
este interzis in temeinl Regulamentului (UE) nr.596/2014 sau Ia disfunctionalititile
sistemului in legiturd cu un instrument financiar.

4) SSIF BRM transmite A.S.F., fardl intdrzicri nejustificate, informatiile previizute la alin. (2),
in vederca exercitdrii atributiilor de autoritate competentd a locului de tranzactionare in
conformitate cu dispozitiile Regulamentului UE nr.596/2014 si ale Legii n1.24/2017 si
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acorda acesteia tot sprijinul necesar pentru investigarea posibilelor cazuri de abuz de piata
comise in sistemele proprii sau prin intermediul acestora.

Articolul (97)

)]

2)

SSIF BRM asigurid monitorizarca continud a tuturor ordinelor introduse in sistemul de
tranzactionare §i a tuturor tranzactiilor incheiate pentru detectarea abuzului de Piata sau a
tentativei de abuz de Piatd, pentru orice instrument financiar admis la tranzactionare,
inclusiv prin utilizarea unor instrumente de genul cclor mentionate la Articolul (90) din
prezentul Regulament.

La sesizarea oricirui indiciu ca acestea s-ar fi produs, este notificati A.S.F. si sc transmite
acesteia, de urgentd, un raport privind tranzacfiile si ordinele suspecte.

Articolul (98)

CAal SSIF BRM implementcazi mecanisme si stabileste si notifici ASF proceduri de monitorizare
a Picei cu privire la tranzactiile cu instrumente financiare incheiate prin intermediul platformei de
tranzac{ionare puse la dispozitic de citre SSIF BRM.

Articolul (99)

D)

2)

Pentru detcctarea ordinelor si a tranzactiilor suspecte de abuz de Piatd, BRM-OTF utilizeaza
dupd caz atit analiza umand, cit si cea informaticd, capabilii si genercze alerte
specifice pentru a identifica fluxul informational cxistent, managementul informatici i
informatiile privilegiate la nivel de societate.

~ La nivelul BRM-OTF vor fi claborate proceduri privind restrictile impusc pentru prevenirea

manipulirii Pictei prin care sa fic asigurate:

a) identificarea riscului aparitici unor posibile abuzuri, respectiv a unor tentative de
manipularc a piciei si utilizarc a informatiilor privilegiate.

b) definirea in mod clar a modalititii de identificare si gestionare de ciitre angajatii
Departamentului Monitorizare §i Raportare a unor potentiale abuzuri;

¢) definirea cazurilor de lentativii de manipulare a Pictei si sanctiunile carc sc aplicit in
cazul depistarii acestora;

d) descricrea completii a Obligatiilor de raportare a tranzactiilor;

c) crearca unui Sistem carc sii asigure raportarea ad-hoc, neplanificatd §i raportarca
periodicd, planificatd;
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f) definirea continutului datelor raportate, canalele adecvate de raportare §i momentul
raportarii;
g) stabilirea misurilor organizatorice si tehnice pentru transmiterea datelor/rapoartelor.
3) BRM-OTF va sesiza de urgentd A.S.F. si, dupi caz, alte organc competente, ciirora le sunt
transmise toate documentele aferente respectivelor tranzactii, atunci cind existd suspiciunea
cd una sau mai multe operatiuni de Piatd derulate pc BRM-OTF sunt considerate suspecte
de ciitre Departamentul Monitorizare si Raportare al SSIF BRM sau de citre departamentele
specializate ale Participantilor financiari.

Articolul (100)
Informatiile cu privire la suspiciunile de abuz de Piata care au ficut obicctul analizei specifice sunt
arhivate si piistrate pe o perioadi de cinci ani de ciitre SSIF BRM.

CAPITOLUL 8 - REGIMUL SANCTIUNILOR APLICATE iN CADRUL BRM-OTT.
SOLUTIONAREA DISPUTELOR.

Articolul (101)
Prezentul titlu arc ca obiect reglementarea modului in care sunt solutionate cventualele dispute intre
Participantii la tranzactionare si SSIF BRM in calitate de administrator al BMR-OTF,

Articolul (102)

SSIF BRM si Participantii vor incerca si rezolve orice dispute aparute pe cale amiabila.

Articolul (103)

In cazul in care disputcle intervenite intre Participanti si SSIF BRM nu pot {i solutionate pe cale
amiabild, sc va apela la procedura reglementati la Articolul (104) si respectiv Articolul (105).

Articolul (104)

Excemplarul 1/4
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1) In vederea solutiondrii disputei aparute, partea care are o prefentie patrimoniald impotriva

celeilalte incearcd solutionarea litigiului prin conciliere.

2} in scopul ardtat la alin.(1), reclamantul convoaca partca adversd, comunicindu-i in scris
pretentiile sale si temeiul lor legal; reclamantul ataseazi convocirii toate inscrisurile in baza
cdrora isi intemeiaza pregentiile.

3) Data convocirii pentru conciliere nu poate fi mai devreme de 10 zile de la data primirii
actelor comunicate potrivit alin.(2).

4) Convocarea pentru conciliere si actele insolitoare se transmit prin scrisoare recomandati cu
confirmare de primire, prin inmanare sub semnaturd de primire sau prin fax.

5) Concilicrea arc loc la sediul SSIF BRM. La concilicre, partile sunt reprezentate de
reprezentatii lor legali si pot fi asistate de avocati sau experti.

6) Rezultatul concilicrii se consemneaza intr-un inscris carc mentioneazi pozitiile partilor si
este semnat de toate persoancle prezente.

7) in cazul in care disputa a fost solutionata amiabil la concilicre, procesul verbal reflectd
modalitatea in care pirtile au inteles si stingd litigiul existent intre cle.

8) Dacid pérdtul nu a dat curs convocirii sau dacd partile prezente nu au reusit si stingd de
comun acord litigiul prin conciliere, reclamantul recurge la arbitrajul institutional al Curtii
de Arbitraj Comercial International de pe langd Camera de Comert si Industric a Romdnici
sau la instantele competente de drept comun.

Articolul (105)

in cazul in care litigiile intre Participanti si SSIF BRM sunt de naturd nepatrimoniald sau in cazul
in care pentru litigiile patrimoniale nu poate fi atrasd competenta materiald a Curtii de Arbitraj
Comercial International de pe langi Camera de Comert si Industric a Romdniei, litigiile sunt
solutionate de instanjele competente de drept comun.

Articolul (106)
Litigiile ndscute intre Participantii BRM-OTF se vor solutiona de citre instantele de judecatd
competente, conform dreptului comun in maleric.

Articolul (107)
Litigiile nascute intre Participantii BRM-OTF si SSIF BRM, in calitatea lui de administrator SOT,
s¢ vor solutiona de citre instantele de judecalda competente, conform dreptului comun in materic.
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Articolul (108)
Incilcarea dispoziliilor prezentului Regulament de catre Yarticipanti se sanctioneazi administrativ,
in acord cu prevederile prezentului Regulament.

Articolul (109)

1) Pentru Participantii BRM-OTF constituic abateri de la regimul de tranzactionare
urmatoarele fapte:

(i) Incheierea de tranzactii pe Sistemul organizat de ciitre persoane care nu au calitatea de
persoanc autorizate sil presteze servicii si activitili de investitii si/sau de ciitre persoanc
care nu au fost certificate de catre SSIF BRM ca fiind persoane ce pot accesa §i utiliza
Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF. Este considerat vinovat Participantul care nu
a asigurat securitatea credentialelor acordate de SSIF BRM sau care a permis unci alte
persoane sd incheic tranzactii folosind aplicatia clicnt;

(i) Neasigurarea sccuritatii caleulatoarelor pe care este instalatd aplicatia clicnt, in sensul
cdl pe ucestea nu existd instalat un program antivirus actualizat, un firewall, sau existd
instalate alte programe cu care aplicatia client poate interfera conflictual;

(iii) Neinformarea SSIF BRM in termen de 5 zile de la producere cu privire la schimbarea
datelor de contact ale persoanclor fizice care tranzacfioneazii pe Sistemul organizat in
numele Participantilor;

(iv) Neinformarca SSIF BRM imediat cu privire la orice hotarire, decizic sau eveniment
care poate afecta dreptul de tranzaclionare sau calitatea de Participant;

(v)  Generarea unor incidente de decontare;

(vi) Incilcarea prevederilor articolului (47), alin.(3), lit.(iv) din prezentul Regulament,
indiferent dacii accasti incalcare genereazi sau nu incidente de decontare;

(vil) Nerespectarea instructiunilor previizute in Manualul de utilizare a Sistemului.

(viii) Lipsa de cooperare cu departamentele de specialitate din cadrul SSIF BRM care
solicitii date si informalii cu privire la tranzactionare sau, respectiv, cu privire la
cvenimentele corporative care pot avea impact asupra prejului de tranzactionare.

(ix) Neachitarea taxclor si comisioanclor datorate SSIF BRM Ia termenele scadente.

(%)  Nerespectarea dispozitiilor legale si regulamentare.
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2) Departamentul Monitorizare §i Raportare din cadrul SSIF BRM este responsabil, in acord
cu prevederile Capitolului 3 din prezentul regulament, de constatarea abaterilor mentionate
la alin.(1), constatiri carc sunt raportate neintarziat CA al SSIF BRM.

Articolul (110)
Sivarsirea abaterilor previzute la Articolul (108) si Articolul (109) este sanctionatd de citre CA al
SSIF BRM, in functic de gravitatea faptei, cu:

{i) Sanctiuni administrative: avertisment sau avertisment public;

(i) Sanctiuni patrimoniale: de la 5.000 de lei la 50.000 lei;

(iii) Suspendarea dreptului de a tranzactiona de la | 1a 30 de zile (sunt avute in vedere
zilele de tranzactionare, respectiv zilele in care Piata este deschisd si sc pot incheia
tranzactii);

(iv) Retragerea calitdtii de Participant.

Articolul (111)

La individualizarca pedepsei, Dircctorii SSIF BRM-au in vedere urmitoarele eriterii:
a) gravitatea faptei;
b)comportamentul anterior al persoanci vinovate;
c) modul in carc persoana vinovati a cooperat cu departamentele SSIF BRM in
vederea intrdrii in legalitate.

Articolul (112)

1) Sancliunile patrimoniale aplicate de SSIF BRM sunt reflectate in facturi care sunt
comunicate persoanclor care se fac vinovate de abateri.

2) Veniturile obtinute din sanctiuni patrimoniale se varsi intr-un cont special al SSIF BRM.

Articolul (113)

SSIF BRM comunicd A.S.F., in termen de 24 de ore de la produccre, orice incalcare semnificativi
a regulitor de citre Participanti; comunicarea va fi insotitd dc informatii privind misurile de
remedicre sau, dupd caz, de sanctiunile aplicate de SSIF BRM.

Articolul (114)
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SSIF BRM comunici Participantului care se face vinovat de incdleare, o decizie prin care se arati
care este fapta comisd, data savérsirii, si dupd caz, ora sivirsirii, sanctiunca aplicatd precum si
modalitatea si termenul de contestare a deciziei.

Articolul (115)

Sancfiunile aplicate pot fi contestate Ia CA al SSIF BRM in termen de 15 zile de [a comunicare,
data comunicirii fiind considerati data receptiondrii comunicarii de ciitre Participant. Decizia
pronuntatd in urma cxamindrii contestatiei este definitiva.

Articolul (116)

1 Contestatia trebuie si contind denumirea persoanei care o formuleazd, decizia atacatd
! I
precum si temeiul de fapt si de drept al contestatiei. Depunerca contestatici nu suspenda
exccutarca deciziei atacate.

2) Contestatia trebuie si arate toate probele care urmeazi a fi invocale in sustinerea ci, sub

sanc{iunea deciderii din proba.

3) Toate inscrisurile trebuic certificate pentru - conformitatea cu originalul i atagate
contestaici.

4) In cazul in carc in susfinerea contestaici se propune proba testimoniald, lista martorilor si
a datelor lor de identificare trebuic depuse odati cu contestatia; pentru a se putea aprecia
caracterul oportun si concludent al probei, contestatorul precizeazii in contestatic
elementele de fapt carc se dorese a fi dovedite cu proba testimoniali.

3) In cazul in care in sustinerea contestatiei s propune proba cu expertizi, contestatorul
trebuic sd precizeze odatd cu depunerea contestatici tipul de expertizi solicitatd s
obicctivele acesteia,

Articolul (117)

In cazul in care incilcarile regimului de tranzactionare, pot constitui contraventii sau infractiuni,
Departamentul Monitorizare si Raportarc al SSIF BRM sau departamentul de specialitate din cadrul
Participantului care a constatat fapta scsizeaza A.S.F. pentru aplicarca sanctiunilor corespunzitoare
precum si, dupit caz, organcle de urmiirire penalil competente potrivit dreptului comun.
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CAPITOLUL Y - DISPOZITII TRANZITORII S1 FINALE
Articolul (118)

1)  Prezentul Regulament intrd in vigoare la data aprobirii acestuia de cdtre Autoritatea de
Supraveghere Financiara si a aprobiirii constituirii BRM-OTF, sub administrarea SSIF BRM.
2) Prezentul Regulament se complcteazi cu dispozitiile Legii nr.126/2018, cu prevederile

reglementirilor A.S.F. incidente, si ale reglementirilor europene aplicabile emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE.

Articolul (119)
Prezentul Regulament poate fi modificat prin decizia CA al SSIF BRM, la propunerca
Departamentului Reglementare §i Dezvoltare.

Articolul (120)
Regulamentul este adus la cunostinta Participantilor si investitorilor §i este publicat pe website-ul
SSIF BRM.

Articolul (121)

Orice modificiiri ale prezentului regulament vor fi supuse aprobirii A.S.F. anterior intrérii in
vigoare §i, cu cel putin 5 zile inainte de intrarca in vigoare, s va asigura informarea Participantilor
cu privire la modificdrile adusc.
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