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Procedura de tranzactionare emisa in baza
Regulamentului de organizare si functionare a pietei organizate de energie electrica,
administrata de Societatea Bursa Romana de Marfuri - S.A.

CAPITOLUL I: Scop si domeniu de aplicare
Art. 1

(1) Prezenta procedura stabileste cadrul operational privind tranzactionarea energiei electrice pe
piata contractelor la termen de energie electrica, prin intermediul unor platforme de tranzactionare
electronice administrate de Societatea Bursa Romana de Marfuri - S.A.

(2) Societatea Bursa Romana de Marfuri - S.A. 1si rezerva dreptul de a elabora proceduri specifice
privind sectiuni de piatd pentru tranzactionarea energiei electrice pe piata contractelor la termen
de energie electrica, aplicabile aducerii la indeplinire a unor obligatii legale de catre anumite
categorii de participanti la piatd. Pentru evitarea oricarui dubiu, respectivele proceduri vor fi
aplicabile exclusiv categoriilor de participanti la piatd carora li se aplica respectivele obligatii
legale.

Art. 2

Prezenta procedura stabileste prevederi privind:

a) cerinte specifice de tranzactionare la piata contractelor la termen de energie electrica;
b) mecanismele de tranzactionare pentru piata contractelor la termen de energie electricd;
c) desfasurarea sesiunilor de tranzactionare si etapele procesului de tranzactionare;

d) corelarea ordinelor;

e) metodele de post-tranzactionare si garantare a tranzactiilor incheiate.

f) cadrul de functionare a mecanismului de Market Making

Art. 3

Prezenta procedura se aplica:

a) participantilor la piata contractelor la termen de energie electrica;

b) Bursei Romane de Marfuri - S.A., in calitate de operator al pietei contractelor la termen de
energie electrica.

CAPITOLUL II: Definitii si abrevieri

Art. 4

(1) In intelesul prezentei proceduri, termenii de mai jos au semnificatiile urmatoare:
a) acord-cadru cu contrapartea - acordul de acceptare a membrului compensator;

b) contract EFET - contract-cadru privind vanzarea si cumpararea de energie electricd stabilit de
Federatia Europeana a Furnizorilor de Energie, preagreat intre participantii la piata;
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c) contract standard - contract de vanzare-cumpdrare specific tranzactiondrii electronice, ce
reprezinta cantitatea totala de energie electricd aferenta unui ordin de vanzare/cumpdrare pentru
intreaga perioada de livrare si profilul de livrare a unui produs, rezultata ca inmultire dintre puterea
medie de livrare pe interval de decontare, numarul de intervale de decontare din perioada de livrare
a respectivului produs;

d) contract standard BRM - contract bilateral privind vanzarea si cumpararea de energie electrica
stabilit de catre Bursa Romana de Marfuri - S.A. pentru participantii la piata, stabilit in urma unui
proces de consultare publica;

e) market maker - participant la Piatd, desemnat de BRM in baza unui contract specific, care
introduce oferte simultane de vanzare si de cumpdrare pentru unul sau mai multe produse
standardizate ce urmdresc executarea tranzactiei prin mecanismul dublu competitiv, prevazut in
Capitolul IV Sectiunea 2 din prezenta procedura,

f) membru compensator - participant care si-a asumat respectarea reglementarilor contrapartii prin
semnarea acordului de acceptare a membrului compensator, in legaturd cu tranzactiile ce se
realizeaza prin intermediul contrapartii;

g) pretul cel mai bun - pret definit ca pretul ordinului de tranzactionare cu prioritatea cea mai mare
de executie, si anume pretul cel mai mare de cumparare, respectiv pretul cel mai mic de vanzare
al unui produs tranzactionabil;

h) procedura privind conduita de participare la piata - procedura specifica a Bursei Romane de
Marfuri - S.A. de aplicare a Regulamentului, ce congine prevederi privind cel putin conduita
impusa participantilor la piata, suspendarea accesului la piata si regimul depunerii, administrarii si
solutionarii contestatiilor si cererilor de anulare a tranzactiilor, stabilitd in urma unui proces de
consultare publica;

1) produs - produs definit in cadrul sistemului de tranzactionare al Bursei Romane de Marfuri -
S.A., conform prevederilor Regulamentului. Produsele pot include produse standardizate, produse
flexibile la termen si instrumente derivate din domeniul energiei electrice decontate prin livrare
fizica;

]) raport de tranzactionare - situatie emisa de sistemele de tranzactionare ale Bursei Romane de
Marfuri - S.A. fiecarui participant pentru tranzactiile proprii, continand date complete privind
ordinele/ofertele introduse si tranzactiile incheiate: numarul raportului, data sesiunii de
tranzactionare, denumirea produsului tranzactionat, cantitatea per interval de decontare si totala
tranzactionatd, exprimatd in MW, perioada de livrare, conform produsului tranzactionat, numarul
de identificare a fiecdrei tranzactii, numele castigdtorului de sens opus, calitatea participantilor la
tranzactie (vanzator/cumparator), cantitatea tranzactionatd exprimatd in MWh si pretul de
adjudecare a fiecarei tranzactii, marca de timp;

k) reglementarile contrapartii - set de reguli ce stabilesc mecanismele de decontare si garantare,
precum si drepturile si obligatiile membrilor compensatori si ale contrapartii in cadrul procesului
de tranzactionare prin intermediul contrapartii;

1) Regulament - Regulamentul de organizare si functionare a pietei organizate de energie electrica,
administrata de Societatea Bursa Romana de Marfuri - S.A., aprobat prin Ordinul Presedintelui
ANRE nr. 20/2023 cu completérile si modificérile ulterioare;

m) sesiune de tranzactionare - interval de derulare a procedurii de tranzactionare, in care se pot
introduce, modifica, suspenda sau anula ordine de vanzare si/sau de cumpdrare si se pot incheia
tranzactii - dacd sunt indeplinite conditiile de corelare stabilite prin algoritmii sistemelor de
tranzactionare;
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n) sisteme de tranzactionare - sisteme informatice exploatate si administrate de Bursa Romana de
Marfuri - S.A. 1n scopul realizarii tranzactiilor, care aplica un ansamblu de reguli si mecanisme de
ofertare, negociere si tranzactionare prevazute de prezenta procedura;

(2) Definitiile prevazute la alin. (1) se completeaza cu definitiile prevazute in Regulament,
respectiv In Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 5

Abrevierile utilizate in cadrul prezentei proceduri au urmatoarele semnificatii:

a) ANRE - Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei;

b) BRM - Bursa Romana de Marfuri (Romanian Commodities Exchange) - S.A.;

c) EFET - Federatia Europeana a Furnizorilor de Energie;

d) GTC - ordin valabil pand la anularea sa efectiva, dar nu mai tarziu de data de expirare a
produsului respectiv;

e) Piata - piata contractelor la termen de energie electric;

f) OTS - operator de transport si de sistem;

g) ZI - ordin valabil in sesiunea de tranzactionare curentd, caz in care ordinul este valabil pana la
inchiderea sesiunii de tranzactionare in care a fost introdus.

CAPITOLUL III: Reguli generale
Art. 6

(1) Prezenta procedura se aplicd sesiunilor de tranzactionare pentru produsele standardizate,
produsele flexibile la termen si instrumentele derivate din domeniul energiei electrice decontate
prin livrare fizicd descrise in Regulament. Caracteristicile privind durata livrarii, respectiv data de
incepere si data de finalizare a livrarii, puterea minimd pe interval de decontare si profilul zilnic
de livrare al fiecarui produs sunt prevazute in anexa 2 la prezenta procedura. Lista produselor
disponibile la tranzactionare la un moment dat va fi publicata si actualizata periodic de catre BRM.
Programul de tranzactionare este de luni pand vineri conform unui program publicat de BRM pe
pagina proprie de internet.

(2) Tranzactionarea produselor se realizeaza in baza ordinelor introduse de participanti, conform
mecanismului de tranzactionare compatibil cu modalitatea de post-tranzactionare aleasd de
participantul ce introduce ordinul initiator.

(3) Sistemele de tranzactionare permit urmatoarele modalitati de post-tranzactionare:

a) incheierea contractului propus de participantul initiator. Acest contract poate prevedea ca
modalitate de decontare si garantare mecanismul de contraparte;

b) incheierea contractului EFET preagreat. Pentru tranzactionarea in baza contractelor tip EFET,
fiecare dintre participantii la piata organizatd de energie electricd transmite BRM listele de
eligibilitate stabilite in baza contractelor, atat pentru vanzare, cat si pentru cumparare. Lista de
eligibilitate va cuprinde un numar minim de 4 (patru) parteneri eligibili cu limita de creditare
diferitd de zero. Fiecare participant la piatd desemneaza o persoana care sa fie responsabild de
actualizarea listei partenerilor preagreati pentru contractele EFET. Listele de eligibilitate acceptate
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anterior sesiunii de tranzactionare sunt configurate in sistemul de tranzactionare, daca notificarea
este realizata reciproc de catre oricare doi participanti la piata;

¢) incheierea contractului standard BRM;

d) prin intermediul contrapartii.

(4) Ordinele ce urmaresc executarea tranzactiei prin metodele de post-tranzactionare prevazute la
alin. (3) lit. a) si b) vor fi tranzactionate prin mecanismul simplu competitiv, prevazut in Capitolul
IV Sectiunea 1 din prezenta procedura.

(5) Ordinele ce urmaresc executarea tranzactiei prin metodele de post-tranzactionare prevazute la
alin. (3) lit. ¢) si d) vor fi tranzactionate prin mecanismul dublu competitiv, prevazut in Capitolul
IV Sectiunea 2 din prezenta procedura.

Art. 7

(1) BRM se asigura de caracterul ferm al tranzactiilor prin perceperea de garantii de participare la
tranzactionare si urmarirea incheierii tranzactiei conform metodei de post-tranzactionare selectate
initial.

(2) In cazul ordinelor ce urmiresc executarea tranzactiei prin metodele de post-tranzactionare
prevazute la Art. 6 alin. (3) lit. a), b) si c), pentru a putea inregistra un ordin, participantii vor
constitui o garantie la dispozitia BRM, care se calculeaza automat de catre sistemul de
tranzactionare ca produs dintre cantitatea de energie electrica din ordin, pretul ordinului introdus
in platforma de tranzactionare (farda TVA) si procentul de 2% ca procent standard, urmand ca
aceasta valoare sa poata fi diminuatd in urma unor ajustari in raport cu evolutia pietei si nevoile
participantilor, cu informarea acestora in prealabil. In cazul ordinelor tranzactionate folosind ca
moneda de tranzactionare EUR, platforma efectueaza in mod automat conversia valutara la cursul
Bancii Nationale a Romaniei, comunicat pentru ziua Inregistrarii ordinului de tranzactionare.

(3) Garantia prevazuta la alin. (2) poate fi constituitd in una din urmatoarele forme:

a) ordin de plata;

b) scrisoare de garantie emisa de o banca sau o institutie financiara nebancara.

(4) Garantia constituitd conform alin. (2) de catre participantii in contul unui ordin pentru care s-a
incheiat o tranzactie ramane la dispozifia BRM pand la transmiterea catre BRM a copiei
contractului de vanzare-cumparare, in format electronic, semnat de partile din tranzactie. Termenul
de transmitere a contractului de vanzare-cumparare este de cel mult 5 zile lucratoare de la data
incheierii tranzactiei, dar nu mai tarziu de 2 zile calendaristice inainte de inceperea livrarilor. Pana
la eliberarea sa, garantia constituitd in contul ordinului in baza caruia a fost incheiata o tranzactie
nu va putea fi folositd pentru garantare n situatia participdrii la tranzactionarea unui alt produs.
(5) Garantiile constituite sunt executate de BRM conform prevederilor procedurii privind conduita
de participare la piata, in cazul neindeplinirii obligatiilor prevazute la alin (4).

(6) Dupa indeplinirea obligatiilor prevazute la alin. (4), garantia va fi pusd la dispozitia
participantului, existand si posibilitatea mentinerii sale la BRM, la solicitarea participantului, in
vederea inregistrarii unor ordine viitoare.

(7) Eliberarea garantiilor se face in termen de 3 zile lucritoare de la data depunerii unei cereri
scrise, indicandu-se, pentru cele constituite prin ordin de plata, contul si banca unde se vor restitui
sumele.

(8) In cazul ordinelor ce urmiresc executarea tranzactiei prin metoda de post-tranzactionare
prevazuta la art. 6 alin. (3) lit. d), se vor percepe doar garantiile previzute de reglementarile
contrapartii.
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(9) Partile pot solicita anularea tranzactiilor eronate, intervenite ca urmare a unei erori umane,
conform prevederilor procedurii privind conduita de participare la piata.

CAPITOLUL IV: Reguli de tranzactionare
SECTIUNEA 1: Mecanismul de tranzactionare simplu competitiv
Art. 8 — Lansarea produsului la tranzactionare

(1) Produsul se lanseaza la tranzactionare de catre orice participant, conform regulilor de
participare prevazute in Regulament.

(2) Pentru lansarea la tranzactionare a produsului, participantul transmite cdtre BRM un ordin
initiator, respectiv un ordin coinitiator, in cazul produselor flexibile la termen, conform modelului
prevazut in anexa 1 la prezenta procedurd, cu mentionarea cel putin a urmatoarelor elemente:

a) denumirea participantului initiator al ordinului, respectiv al participantului coinitiator, in cazul
produselor flexibile la termen, si/sau a reprezentantului imputernicit;

b) denumirea produsului, conform listei produselor disponibile la tranzactionare;

c) cantitatea propusa pentru tranzactionare;

d) pretul propus la lansarea produsului, respectiv formula de determinare a pretului, in cazul
produselor flexibile la termen, cu 2 zecimale. Pentru produsele standardizate pretul include tarifele
de introducere a energiei 1n retele si nu se modifica odata cu actualizarea acestor tarife

¢) mentiunea cu privire la posibilitatea tranzactionarii partiale/cu mai multi participanti a ordinului;
f) data si ora la care se doreste organizarea sesiunii de tranzactionare;

g) contractul propus, care va contine si profilul constant de livrare (graficul de livrari), in cazul
produselor standard, respectiv profilul de livrare definit de participantul initiator, in cazul
produselor flexibile la termen;

h) orice alte informatii si/sau documente considerate necesare pentru claritatea si transparenta
procesului de licitare. Pentru evitarea oricarui dubiu, ordinul coinitiator, in cazul produselor
flexibile la termen, va trebui sd mentioneze date identice cu cele ale ordinului initiator, pentru
elementele mentionate la lit. b)-c), respectiv e)-g).

(2) Pretul propus va putea fi publicat odata cu ordinul inifiator sau introdus In sistemul de
tranzactionare la inceputul sesiunii de tranzactionare, la optiunea participantului.

(3) Ordinul initiator, respectiv coinitiator, in cazul produselor flexibile la termen, precum si
celelalte documente asociate se vor transmite in format electronic (e-mail sau ca formular online
aferent software-ului de tranzactionare catre un reprezentant BRM).

(4) BRM 1isi rezerva dreptul de a nu valida acele ordine initiatoare care sunt formulate astfel incat,
in mod evident, nu pot fi tranzactionate, spre exemplu: pret si/sau cantitate vadit disproportionate
fatd de o intentie de tranzactionare reald, apreciata de catre BRM in mod rezonabil, produs cu
perioada de livrare anterioari initierii ordinului s.a. In asemenea situatii, anterior deciziei de a nu
valida ordinul, BRM va solicita clarificari in timp util initiatorului ordinului, urmand ca, in situatia
in care clarificarile transmise si/sau corectiile privind elementele ordinului nu sunt considerate
suficiente sau complete, ordinul nu va intra la tranzactionare iar oferta neconforma va fi publicata
pe website cu motivatia respingerii.

(5) BRM va publica pe website ordinul initiator si documentele/informatiile insotitoare cu cel pufin
3 zile lucratoare inaintea datei la care a fost programatd sesiunea de tranzactionare. Dupa
publicarea ordinului initiator participantii care vor sd depund ordine coinitiatoare au la dipozitie o
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z1 pentru depunerea ofertei coinitiatoare. BRM va valida ordinul coinitiator daca respecta integral
caracteristicile ordinului initiator, urmand a-1 publica cu cel putin 2 zile lucratoare inaintea datei
la care a fost programata sesiunea de tranzactionare. Ordinul coinitiator este luat in considerare in
conditiile unei oferte de pret mai bune, respectiv pret mai mic la oferta de vanzare sau pret mai
mare la oferta de cumparare.

(6) Data si ora sesiunii de tranzactionare vor fi stabilite impreuna cu un reprezentant BRM 1nainte
de transmiterea documentelor si va fi comunicatd pe website panda la momentul publicarii
ordinului initiator.

(7) Dupa depunerea ofertelor coinitiatoare si pana la deschiderea sesiunii de tranzactionare,
participantul initiator si participantii cu oferte coinifiatoare pot modifica o singurd data pretul
ofertei proprii, doar in sensul facilitarii incheierii de tranzactii, $i anume in crestere, in cazul
ofertelor de cumparare, respectiv in scadere, in cazul ofertelor de vanzare, si nu cu mai mult de
5% fata de oferta initiatoare/coinitiatoare cu cel mai bun pret; aceste modificari nu sunt dezvaluite
altor participanti sau publicului inainte de deschiderea sesiunii de tranzactionare.

(8) Sesiunea de tranzactionare se organizeaza simultan pentru oferta initiatoare si coinitiatoare
calificate. Participantii respondenti au posibilitatea negocierii simultane atat cu oferta initiatoare
cat si cu oferta/ofertele coinitiatoare.

Art. 9 - Etapele procesului de tranzactionare
Fazele procesului de desfasurare a licitatiei sunt redate in continuare:

(1) Mecanimul de tranzactionare de tip simplu competitiv este derulat in 3 faze cu respectarea
urmatoarelor criterii generale privind operatiunile cu ordine:

- Un participant va putea introduce ordine doar pe un sens, fie vanzare, fie cumparare in
functie de calitatea sa in cadrul licitatiei si de sensul ordinului initiator.

- Introducerea si modificarea ordinelor se valideaza de sistemul de tranzactionare in
conditiile existentei in prealabil a garantiei de participare la licitatiei calculatda de
sistemul de tranzactionare ca procent din valoarea ordinului de tranzactionare multiplu
de cantitate si pretul ordinului introdus.

- La introducerea unui ordin in platforma de tranzactionare participantul trebuie sa
selecteze in tichetul de ordine sensul, puterea pe interval de decontare si pretul, restul
elementelor ca identitate participant, produsul si perioada valabilitate ordin fiind
predefinite de sistemul de tranzactionare. Cantitatea totald calculatda in MWh se
determind automat de sistemul de tranzactionare prin selectia puterii pe interval de
decontare Tn MW din tichetul de ordine.

FAZA 1

(2) Ordinul participantului initiator este introdus automat de sistemul de tranzactionare la
deschiderea licitatiei, cu respectarea conditiilor de sens, respectiv cumparare/vanzare, cantitate
si pret, din oferta initiatoare si nu poate fi anulat sau modificat din punct de vedere cantitativ
pe durata intregii licitatiei, inclusiv in fazele 2 si 3. Participantul initiator nu poate introduce
un alt ordin in sistemul de tranzactionare indiferent de sensul si atributul ordinului initiator.
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(3) In aceasta faza sunt permise urmatoarele operatiuni cu ordine:

- modificari de pret pentru ordinul initiator

- introducerea de ordine de sens contrar sensului ordinului initiator

- modificari de pret in sensul imbunatatirii ofertei pentru ordinele sens contrar ordinului
initiator

(4) In aceasta faza nu sunt permise urmatoarele operatiuni cu ordine si tranzactii:

- incheierea de tranzactii

- anularea ordinelor

- modificari de ordine in sensul diminuarii cantitatii, pentru ordinele de sens contrar ordinului
initiator

FAZA A 1I-A

(5) In aceasti faza sunt permise urmitoarele operatiuni cu ordine si tranzactii:

- modificari de pret pentru ordinul initiator

- introducerea de ordine de sens contrar sensului ordinului initiator

- modificari de pret in sensul imbunatatirii ofertei pentru ordinele de sens contrar ordinului
initiator

- incheierea de tranzactii

(6) In aceasti faze nu sunt permise urmitoarele operatiuni cu ordine:

- anularea ordinelor

- modificari de ordine 1n sensul diminuarii cantitétii, pentru ordinele sens contrar ordinului
initiator

FAZA A TII-A

(7) In aceasta fazd sunt permise urmatoarele operatiuni cu ordine si tranzactii:
- incheierea de tranzactii
- modificari de pret pentru ordinul initiator

(8) In aceasta fazd nu sunt permise urmitoarele operatiuni cu ordine:

- introducerea de ordine noi

- modificari de orice de fel pentru ordinele sens contrar ordinului initiator
- anularea ordinelor

(9) Cu privire la valabilitatea in timp a ordinelor este predefinita optiunea:

- ,GTC”, caz in care ordinul ramane activ si este executabil pand la inchiderea sedintei
de tranzactionare, dar nu mai tarziu de data de expirare a produsului respectiv.

(10) Durata fiecarei faze de licitatie este predefinitd la 10 minute. Modificarea duratei fazelor
se face ca urmare a unei solicitdri din partea participantului initiator, agreatda de BRM.
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Art. 10. Corelarea ordinelor
Procesul de corelare a ordinelor este descris in continuare:

(1) Pentru ordinul initiator de vanzare al participantului initiator, se realizeaza corelarea
ordinului de vanzare cu un ordin de cumpdrare cu acelasi pret sau cu un pret mai mare, pentru
cantitatea maxima determinatd de concurenta cantitatilor mentionate in cele doud ordine de sens
contrar, la pretul cel mai bun al ordinului de cumpirare. In misura in care conditiile de corelare
sunt indeplinite pentru mai mult de doua oferte de sens contrar, ordinea de corelare este stabilita
cronologic, in functie de marca de timp cea mai veche.

(2) Pentru ordinele de vanzare introduse de orice participant cu exceptia participantului
initiator se realizeaza corelarea ordinului de vanzare cu un ordin initiator de cumpdrare cu acelasi
pret sau cu un pret mai mare, pentru cantitatea maxima determinatd de concurenta cantitatilor
mentionate in cele doua ordine de sens contrar, la pretul ordinului de vanzare.

3) Pentru ordinul initiator de cumparare al participantului initiator, se realizeaza corelarea
ordinului de cumpdrare cu un ordin de vanzare cu acelasi pret sau cu un pret mai mic, pentru
cantitatea maxima determinatd de concurenta cantitatilor mentionate in cele doud ordine de sens
contrar, la pretul cel mai bun al ordinului de vanzare. In masura in care conditiile de corelare sunt
indeplinite pentru mai mult de doud oferte de sens contrar, ordinea de corelare este stabilita
cronologic, in functie de marca de timp cea mai veche.

4) Pentru ordinele de cumparare introduse de orice participant cu exceptia participantului
initiator se realizeaza corelarea ordinului de cumparare cu un ordin initiator de vanzare cu acelasi
pret sau cu un pret mai mic pentru cantitatea maxima determinatd de concurenta cantitatilor
mentionate in cele doua ordine de sens contrar, la pretul ordinului de cumparare.

SECTIUNEA 2: Mecanismul de tranzactionare dublu competitiv
Art. 11 — Lansarea produsului la tranzactionare

(1) Lansarea la tranzactionare a produselor se face la initiativa si de catre BRM dupa cum urmeaza,
astfel incat sa existe disponibile la tranzactionare in orice moment contracte la termen pe
urmatoarele perioade de livrare: sdptdmana, luna, trimestru, semestru si an calendaristic, astfel:
a) primele 4 sdptamani; - valabil doar pentru mecanismul cu contraparte

b) primele 6 luni calendaristice;

c) primele 4 trimestre calendaristice;

d) primele 2 semestre calendaristice;

e) primul an calendaristic.

BRM completeaza lista de produse disponibile la tranzactionare prin publicarea in prealabil
tranzactiondrii efective pe website-ul propriu a listei de produse si a numarului de perioade de
livrare cu noi scadente pentru perioadele de livrare saptamana, lund, trimestru, semestru si an
calendaristic.



Versiunea 3 — valabild incepand cu data de 01.09.2025

Suplimentar BRM poate oferi la tranzactionare cu anunt prealabil tranzactionarii pe website-ul
propriu urmatoarele perioade de livrare:

- Soldul lunii calendaristice

- Soldul saptamanii

- Weekend sau Weekend prelungit cu sarbatorile legale

- Zile individuale sau combinatii de zile individuale consecutive

(2) Sesiunea de tranzactionare prin mecanismul dublu competitiv se desfasoard in sistem
electronic.

Art. 12 — Lansarea ordinelor

(1) Ordinele introduse de brokeri, incepand cu ora de deschidere a sesiunii de tranzactionare, sunt
validate numai daca indeplinesc, cumulativ, urmatoarele conditii:

a) mentionarea cantitatii per interval de decontare, a pretului si a termenului de valabilitate a
ordinului;

b) existenta in contul de garantii a unei sume disponibile mai mari sau egale cu valoarea garantiei
necesare in cazul tranzactiondrii ordinului.

(2) Elementele care sunt introduse de catre participant la lansarea ordinului sunt:

a) puterea (MW) (puterea minima tranzactionabild este definitd automat pentru fiecare produs in
parte);

b) pretul pentru fiecare produs, cu maximum 2 zecimale;

c) durata de valabilitate a ordinului (optional); dacd nu se completeaza, sistemul va genera automat
data de final a sesiunii de tranzactionare. Din punct de vedere al duratei de valabilitate, ordinele
sunt de tipul :

ZI — valabile pentru sedinta de tranzactionare
GTD - valabile pana la o data specificata in tichetul de ordine
GTC — valabile pana la anulare
GTSV — valabile pana la un moment dat, respectiv pana la data si ora stabilita prin tichetul
de ordine;
d) conditia de executie a ordinelor, respectiv fard conditie sau cu conditie de executie. Din punct
de vedere al modalitatii de executie ordinele cu conditie de executie sunt de tipul :

IOC — cu executie imediatd, fie partial sau integral. Cantitatea neexecutata se anuleaza
instant.

FOK — cu executie imediata integral. Cantitatea se executa integral sau se anuleaza.
(3) Ordinele introduse pot fi intretinute de brokeri, dupa cum urmeaza:
a) modificarea pretului cu un pas de licitatie de minimum 0,01;
b) modificarea cantitatii per interval de decontare;
¢) modificarea duratei de valabilitate a ordinului.
d) modificare conditiei de executie a ordinului
(4) Ordinele pot fi introduse si de market maker cu conditia sa fie simultane pe ambele sensuri si
se incadreaza in spread-ul si volumul minim comunicat de BRM. (5) In cazul executiei partiale
sau integrale market maker-ul actualizeaza ordinele in cel mai scurt timp posibil dar nu mai tarziu
de termenul prevazut in Anexa 3.
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(6) Ordinele introduse de market maker sunt anonimizate la nivelul registrului de ordine, BRM
mentinand o evidenta interna in cadrul sistemului informatic.

Art. 13 — Tranzactionarea si corelarea ordinelor

(1) Ordinele de cumpérare si vanzare vor fi ordonate automat in platforma de tranzactionare, in
functie de pretul cel mai bun. In caz de egalitate de pret, ofertele vor fi ordonate dupd marca de
timp, cele mai vechi urmand a fi afisate cu prioritate. Marca de timp se actualizeaza la orice actiune
de modificare a brokerului asupra pretului, cantitatii, valabilitafii sau in cazul executiei partiale a
unui ordin.

(2) Pentru ordinele de vanzare se realizeaza corelarea ordinului de vanzare cu un ordin de
cumparare cu acelasi pret sau cu un pref mai mare, pentru cantitatea maximad determinatd de
concurenta cantitatilor mentionate in cele doua ordine de sens contrar, la pretul cel mai bun al
ordinului de cumpérare. In misura in care conditiile de corelare sunt indeplinite pentru mai mult
de doua oferte de sens contrar, ordinea de corelare este stabilitda descendent pornind de la pretul de
cumparare cel mai bun, iar in caz de egalitate de pret, ascendent pornind de la marca de timp cea
mai veche.

(3) Pentru ordinele de cumparare se realizeaza corelarea ordinului de cumparare cu un ordin de
vanzare cu acelasi pret sau cu un pref mai mic, pentru cantitatea maxima determinata de concurenta
cantitatilor mentionate in cele doud ordine de sens contrar, la pretul cel mai bun al ordinului de
vanzare. In masura in care conditiile de corelare sunt indeplinite pentru mai mult de doua oferte
de sens contrar, ordinea de corelare este stabilitd descendent pornind de la pretul de vanzare cel
mai bun, iar in caz de egalitate de pret, ascendent pornind de la marca de timp cea mai veche.

(4) Nu pot fi corelate ordinele de sens contrar introduse de acelasi market maker.

CAPITOLUL V: Reguli de garantare. Decontarea si garantarea prin intermediul
contrapartii

Art. 14.

(1) Garantarea executdrii tranzactiilor se realizeazd conform modului stabilit in contractul ce
guverneazd fiecare modalitate de post-tranzactionare prevazutd de art. 6 alin. (3) a), b) si c),
respectiv de catre contraparte, in cazul modalitatii de post-tranzactionare prevazutd de art. 6 alin.
(3) d).

(2) Contractul ce guverneaza fiecare modalitate de post-tranzactionare prevazuta de art. 6 alin. (3)
a) si c) pentru produsele standardizate la termen, respectiv art. 6 alin. (3) a) pentru produsele
flexibile la termen, care prevede o perioada de livrare ce incepe la mai mult de 30 de zile de la
data semnarii acestuia, iar durata livrarii este de minimum 3 luni, trebuie sa prevadd unul dintre
urmatoarele moduri de garantare a executdrii contractului:

(1) plata unui avans de catre cumpdarator de 5% din valoarea contractului pentru contractele cu
perioada de livrare mai mare de 6 luni si 10% din valoarea contractului pentru contractele cu
perioada de livrare mai mica sau egald cu 6 luni. Avansul se constituie in contul vanzatorului in
termen de 15 zile de la data incheierii contractului;

(11) constituirea de catre cumparator a unei garangii care sa acopere 5% din valoarea contractului
pentru contractele cu perioada de livrare mai mare de 6 luni si 10% din valoarea contractului pentru
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contractele cu perioada de livrare mai micd sau egald cu 6 luni. Garantia se constituie §i se
transmite vanzatorului 1n termen de 15 zile de la data incheierii contractului;

(ii1) partea care alege modul de garantare a executarii contractului, respectiv plata unui avans sau
constituirea de garantii, este cumparatorul.

(3) Tranzactiile incheiate prin modalitatea de post-tranzactionare prevazuta de art. 6 alin. (3) a) b)
si ¢), In cazul in care partile agreeaza acest mod de garantare, compensare si decontare
posttranzactionare sau conform dispozitiilor contractului incheiat in mod direct vor putea fi
acceptate de contraparte, doar daca ambii participanti ale caror ordine au fost corelate indeplinesc
conditiile de la art. 16 din prezenta procedurd si detin suficiente garantii conform prevederilor
articolului 16 si reglementarilor contrapartii, in caz contrar tranzactia fiind anulata. O tranzactie
acceptata in cadrul mecanismului de contraparte ramane in mod definitiv in sistemul contrapartii.
La finalul fiecdrei zile, participantii primesc raportul post-tranzactionare zilnic din sistemul
contrapartii privind tranzactiile proprii existente in sistemul contrapartii in scopul reconcilierii
datelor. Contrapartea va tine zilnic evidenta riscurilor conform reglementarilor contrapartii pana
la inchiderea tuturor obligatiilor de decontare aferente tranzactiei.

Art. 15

(1) Compensarea-decontarea reprezintd un proces de management si de calcul al pozitiilor
financiare operat de contraparte, in functie de care se stabileste cuantumul garantiilor care sa
asigure riscul pierderii financiare cauzate de neindeplinirea obligatiilor aferente unor pozitii
deschise ca urmare a tranzactiilor efectuate si cuantumul platilor/incasarilor rezultate din
activitatea de tranzactionare. Acest proces se realizeaza conform reglementarilor contrapartii.

(2) Fara a aduce atingere rolului contrapartii, tranzactiile efectuate determind obligatia ferma a
participantului vanzator de a livra energia electrica, respectiv obligatia ferma a participantului
cumparator de a prelua energia electrici, in conformitate cu caracteristicile produselor
tranzactionate conform prezentei proceduri.

(3) Desfasurarea si garantarea tranzactiilor efectuate se face conform reglementarilor contrapartii.
Pentru a putea beneficia de serviciile tranzactionarii prin contraparte, participantii trebuie sa
semneze acordul-cadru cu contrapartea, ceea ce presupune indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditii:

a) sa Indeplineasca cerintele stabilite de contraparte;

b) sd indeplineasca conditiile prevazute in Regulament pentru participarea la piata contractelor la
termen de energie electrica;

c) sa furnizeze garantiile solicitate de contraparte;

d) sa adere la prevederile reglementarilor contrapartii.

(4) Garantiile sunt calculate potrivit algoritmilor stabiliti de contraparte si au rolul de a sustine
financiar fiecare tranzactie a unui participant. Pentru calculul garantiei necesare in cazul
tranzactiondrii unui ordin, BRM stabileste un nivel de variatie a pretului ordinului introdus in
cadrul unei sesiuni de tranzactionare, nivel calculat fatd de pretul zilnic de decontare al zilei
anterioare, pret calculat conform reglementarilor contrapartii, corectat in cazul de volatilitate
ridicata cu variatia din cadrul sesiunii de tranzactionare. Pentru claritate BRM va lua in calcul la
momentul introducerii unui ordin in mod cumulat garantiile necesare formate din marja initiala si
marja de variatie, astfel cum sunt acestea definite in reglementarile contrapartii.

(5) BRM va calcula garantia necesara tranzactiondrii ordinului in functie de nivelul de variatie a
pretului mentionat in paragraful 2 de mai sus, conform algoritmului de calcul prevazut de
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reglementarile contrapartii.

(6) Contrapartea poate solicita garantii suplimentare pentru tranzactionarea unui ordin, in urma
evaluarii departamentului de risc al contrapartii, in cazul In care conform istoricului de
tranzactionare al respectivului participant, ordinul prezinta deviatii semnificative de la profilul de
tranzactionare anterior, care determind implicit imposibilitatea de a prevedea capacitatea
financiard a respectivului participant de a executa tranzactia rezultata din respectivul ordin.

(7) Contrapartea transmite OTS notificarile fizice aferente participantilor la fiecare tranzactie, in
calitate de parte responsabila cu echilibrarea pentru tranzactiile acceptate de contraparte.

Art. 16

Tranzactionarea energiei electrice care are asociate servicii de compensare-decontare prin
intermediul contrapartii comporta doar riscul financiar care are loc atunci cand un membru nu isi
indeplineste obligatia de depunere, la termenul stabilit, a garantiei sau incalcd regulile de
decontare. In acest caz, contrapartea va suspenda serviciile de compensare-decontare si va incepe
sa mobilizeze garantiile disponibile conform reglementarilor contrapartii. Drepturile pot fi
restabilite numai dupd ce participantul in cauza isi Indeplineste in totalitate obligatiile sau in
conformitate cu sanctiunile impuse de cétre contraparte.

CAPITOLUL VI: Reguli specifice aplicabile fiecarei categorii de produse
Art. 17

Pentru tranzactionarea produselor standardizate la termen, participantii pot alege tranzactionarea
in mod direct sau prin intermediul contrapartii. Mecanismul de tranzactionare este mecanismul
simplu competitiv pentru sedintele de tranzactionare initiate de un participant si mecanismul dublu
competitiv pentru sedintele de tranzactionare organizate pentru produse standardizate lansate la
tranzactionare de catre BRM, iar metodele de post-tranzactionare aplicabile tranzactiilor cu
produse standardizate la termen sunt cele prevazute la art. 6 alin. (3) lit. a) si b), pentru tranzactiile
realizate urmare a aplicarii mecanismului simplu competitiv, respectiv cele prevazute la art. 6 alin.
(3) lit. ¢) si d), pentru tranzactiile realizate urmare a aplicarii mecanismului dublu competitiv.
Pentru evitarea oricarui dubiu, metodele de post-tranzactionare prevazute la art. 6 alin. (3) lit. a),
b) si c) pot, la optiunea partilor, sd prevada decontarea si garantarea tranzactiei prin intermediul
contrapartii.

Art. 18

Tranzactiile cu produse flexibile la termen se incheie doar in mod direct intre participanti.
Mecanismul de tranzactionare este mecanismul simplu competitiv, iar metodele de post-
tranzactionare aplicabile tranzactiilor cu produse standardizate la termen sunt cele prevazute la art.
6 alin. (3) lit. a) si b). Pentru evitarea oricarui dubiu, metoda de post-tranzactionare prevazuta la
art. 6 alin. (3) lit. a) si b) poate, la optiunea partilor, sa prevadd decontarea si garantarea prin
intermediul contrapartii.
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Art. 19

Tranzactiile cu instrumente derivate din domeniul energiei electrice decontate prin livrare fizica,
se Incheie doar prin intermediul contrapartii. Garantarea, compensarea si decontarea tranzactiilor
se realizeaza conform regulilor procedurilor specifice si reglementarilor contrapartii, in legatura
cu care BRM 1si asuma si rolul de casa de compensare. Pentru instrumentele derivate din domeniul
energiei electrice decontate prin livrare fizica se va realiza marcarea zilnica la piatd a pretului
tranzactiei, care va presupune actualizarea, pe baza pretului zilnic de decontare, a diferentelor nete
(favorabile si nefavorabile) pentru fiecare tranzactie si decontarea zilnica a profitului sau pierderii
rezultate din acest proces. Modul de realizare a marcarii zilnice la piatd este stabilit in
reglementarile contrapartii.

Art. 20

Numaérul minim de produse in cadrul unui segment de piatd pentru care un participant poate
tranzactiona ca market maker, un volumul minim admis, corespunzator ofertelor ferme de vanzare
si de cumpdrare, mecanismul de ajustare a spread-ului, perioada minima obligatorie pentru
mentinerea simultand pe piata a ofertelor de cumparare si a celor de vanzare pe parcursul unei
sesiuni de tranzactionare si timpul maxim admis pand la reactualizarea ofertei ca urmare unei
tranzactiondri partiale si/sau totale a unui ordin vor fi agreate in Contractul-cadru pentru activitatea
de market maker pe baza estimarilor din Anexa nr. 3 la prezenta Procedura. Pentru incalcarea
obligatiilor asumate, market makerului 1i sunt aplicabile sanctiunile din art. 4 din Procedura privind
conduita de participare la piatd, precum si cele prevazute in Contractul-cadru pentru activitatea de
market maker.
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Anexa 1 la Procedura

Model ordin Initiator/Coinitiator

Produs_nr.unic

Sens ordin : Vanzare/cumparare

Participant

Produs

Putere (MW)

Cantitate (MWh)

Formula de ajustare a cantitatii*

Pretul de pornire (lei/MWh)
(eur/MWh)**

Saul

Formula de ajustare a pretului***

Perioada de livrare

Tranzactionare totald/partiala

Alte precizari

Data si ora propusa pt desfagurarea
sesiunii de tranzactionare

* optiune aplicabild in cazul produselor flexible, cu ajustare de cantitate orara fata de valoarea din
ofertd, in baza unui procent de variatie maxima a cantitatii orare, care se aplicd la solicitarea unei parti,
daca exista acordul exprimat la semnarea contractului

** optiune aplicabila in cazul produselor flexible, cu privire la pretul minim solicitat, in cazul unei
oferte de vanzare, respectiv pretul maxim oferit, in cazul unei oferte de cumparare

*** optiune aplicabild in cazul produselor flexible, cu ajustarea pretului de atribuire pe baza unei
formule de calcul in functie de evolutia unui indice bursier public din domeniul energiei electrice

Client:

(Nume, prenume)

Vizat

(Semnatura autorizata)
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Anexa 2 la Procedura — Descrierea Produselor

1. Produse standardizate

Puterea pe interval de decontare este de 1 MW sau multiplu de 1 MW.
Durata livrarii, perioada de livrare si profilul de livrare este conform descrierii fiecarui

produs in parte.

CODIFICARE

DESCRIERE PRODUS

BRM_POWER BASE PHFW
wk-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in banda (00:00 — 24:00
CET de luni pana duminicad), pe perioada de o saptdmana calendaristica.
Denumirea instrumentului cuprinde date privind numarul saptdmanii din
an de la 01 la 53 (wk) si a anului 1n care are loc livrarea (aaaa)

BRM_POWER BASE PHFM
mme-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in banda (00:00 — 24:00
CET de luni pana duminicd), pe perioadd de o luna calendaristica.
Denumirea instrumentului cuprinde date privind denumirea lunii din an|
(mm) si a anului 1n care are loc livrarea (aaaa)

BRM_POWER PEAK1 PHFM
mme-aaaa

Contract forward pentru energie electricd livratd in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana vineri) pe perioadd de o lung
calendaristica. Denumirea instrumentului cuprinde date privind
denumirea lunii din an (mm) si a anului in care are loc livrarea (aaaa).

BRM_POWER PEAK2 PHFM
mme-aaaa

Contract forward pentru energie electricd livratd in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana duminica) pe perioada de o lund
calendaristicd. Denumirea instrumentului cuprinde date privind
denumirea lunii din an (mm) si a anului in care are loc livrarea (aaaa)

BRM POWER OFFPEAK PHF
M _mm-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata In orele de gol de sarcing|
(00:00 — 06:00, 22:00 — 24:00 CET de luni pana vineri si 00:00 — 24:00
CET sambatd si duminicd) pe perioadda de o lund. Denumirea|
instrumentului cuprinde date privind denumirea lunii din an (mm) si a
anului in care are loc livrarea (aaaa)

BRM_POWER BASE PHFQ Q
n-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata in banda (00:00 — 24:00
CET de luni pand duminicd), pe perioada unui trimestru calendaristic.
Denumirea instrumentului cuprinde date privind numarul trimestrului din|
an (n) si a anului in care are loc livrarea (aaaa).

BRM_POWER PEAKI PHFQ
Qn-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana vineri) pe perioada de un|
trimestru calendaristic. Denumirea instrumentului cuprinde date privind
numarul trimestrului din an (n) si a anului in care are loc livrarea
(aaaa).

BRM POWER PEAK2 PHFQ
Qn-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana duminicd) pe perioada de un|
trimestru calendaristic. Denumirea instrumentului cuprinde date privind
numarul trimestrului din an (n) si a anului in care are loc livrarea
(aaaa).

BRM POWER OFFPEAK PHF
Q Qn-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata in orele de gol de sarcing
(00:00 — 06:00, 22:00 — 24:00 CET de luni pana vineri si 00:00 — 24:00
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CET sambata si duminicd) pe perioada de un trimestru calendaristic.
Denumirea instrumentului cuprinde date privind numarul trimestrului din|
an (n) si a anului 1n care are loc livrarea (aaaa).

BRM_POWER BASE_PHFS_Sn
-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in banda (00:00 — 24:00
CET de luni pana duminica), pe perioada unui semestru calendaristic.
Denumirea instrumentului cuprinde date privind numarul semestrului din|
an (n) si a anului 1n care are loc livrarea (aaaa).

BRM POWER PEAKI1 PHFS
Sn-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana vineri) pe perioada de un|
semestru calendaristic. Denumirea instrumentului cuprinde date privind|
numarul semestrului din an (n) si a anului In care are loc livrarea
(aaaa).

BRM_POWER PEAK2 PHFS
Sn-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana duminicd) pe perioada de un|
semestru calendaristic. Denumirea instrumentului cuprinde date privind|
numarul semestrului din an (n) si a anului in care are loc livrarea
(aaaa).

BRM_POWER OFFPEAK PHF
S Sn-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata in orele de gol de sarcing
(00:00 — 06:00, 22:00 — 24:00 CET de luni pana vineri si 00:00 — 24:00
CET sambata si duminicd) pe perioada de un semestru calendaristic.
Denumirea instrumentului cuprinde date privind numarul semestrului din
an (n) si a anului in care are loc livrarea (aaaa).

BRM_POWER BASE PHFY-
aaaa

Contract forward pentru energie electrica livratd in banda (00:00 — 24:00
CET de luni pana duminica), pe perioadda de un an. Denumireal
instrumentului cuprinde anul livrarii.

BRM_POWER
PEAK1 PHFY-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata in orele de varf de
sarcind (06:00 — 22:00 CET de luni pana vineri) pe perioadd de un an.
Denumirea instrumentului cuprinde anul livrarii.

BRM POWER
PEAK2 PHFY-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata in orele de varf de
sarcind (06:00 —22:00 CET de luni pana duminica) pe perioada de un an.
Denumirea instrumentului cuprinde anul livrarii.

BRM POWER
OFFPEAK PHFY-aaaa

Contract forward pentru energie electrica livrata In orele de gol de sarcing|
(00:00 — 06:00, 22:00 — 24:00 CET de luni pana vineri si 00:00 — 24:00
CET sambatd si duminicd) pe perioadd de un an. Denumirea|
instrumentului cuprinde anul livrarii.

2. Produse flexibile

Puterea pe interval de decontare este de minim 1 MW.
Durata livrarii, perioada de livrare si profilul de livrare este conform descrierii fiecarui
produs flexibil stabilit prin conditiile Ordinului Initiator din Anexa 1.

Codificarea: produsele flexibile tranzactionate prin mecanismul de tranzactionare simplu
competitiv in platforma de tranzactionare vor fi codificate suplimentar de BRM distinct de cele
standardizate avand un cod unic de inregistrare.

3. Instrumente derivate

Nu sunt disponibile in prezent la tranzactionare.
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Anexa 3

Produsele disponibile si conditii tehnice privind activitatea de market making

Produse Volum minim Spread maxim Perioada de cotare Timp de

disponibile din cadrul sedintei reactualizare a
de tranzactionare | ofertei ca urmare a

executiei

Prima luna 1 MW 20 lei 70% 5 minute

Restul lunilor 1 MW 30 lei 50% 10 minute

Trimestru 1 MW 30 lei 50% 10 minute

Semestru 1 MW 30 lei 30% 10 minute

An calendaristic 1 MW 30 lei 30% 10 minute

Nota : Spreadul, perioada de cotare din cadrul sedintei de tranzactionare si timpul de reactualizare a
ofertei ca urmare a executiei sunt estimative si se convin cu fiecare Market Maker in parte in functie
de disponibilitatea de a interveni 1n piata si de volumele disponibile.
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