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Procedura privind conduita de participare la piata
Cu aplicare de la data de 01.10.2022

1. Preambul

(1) Prezenta procedura privind conduita de participare la piatd (denumita in continuare ,,Procedura”)
stabileste reguli de conduitd pentru participantii la pietele de gaze naturale si energie electrica (,,Pietele”)
organizate si administrate de societatea Bursa Romana de Marfuri (Romanian Commodities Exchange)
S.A., denumita in cele ce urmeaza ,,BRM?”, in baza licentei pentru desfasurarea activitatii de administrare
a pietelor centralizate in sectorul gazelor naturale acordata prin Decizia Presedintelui ANRE nr. 1797/2018
si a licentei de operator al pietei de energie electrica, acordata prin Decizia Presedintelui ANRE nr.
491/2022.

(2) Prezenta Procedura se bazeaza pe principiul fundamental al necesitatii unei responsabilitati comune a
BRM si a participantilor la Piete cu privire la o tranzactionare corecta si transparenta pe Pietele organizate
si administrate de catre BRM.

(3) Aceste reguli au scopul de a consolida increderea in care o au piata si publicul in Piete, in mecanismele
acestora de stabilire a preturilor si caracterul de referinta al preturilor de tranzactionare.

2. Domeniul de aplicare
2.1. Domeniul de aplicare

(1) Procedura este aplicabila Pietelor si BRM, tuturor operatiunilor cu ordine si tranzactii si tuturor
participantilor la Piete.

(2) Domeniul de aplicare al prezentei Proceduri cuprinde toate actele si conduita, inclusiv astfel de acte si
conduita care sunt realizate in afara Pietelor si care ar putea compromite integritatea BRM, tranzactionarea
pe Piete si preturile de piata.

2.2. Clasificare legala

(1) Prezenta Procedurd face parte din regulile si reglementarile BRM, aplicabile tranzactionarii pe Piete.
Aceasta se completeaza cu prevederile regulamentelor si/sau procedurilor aplicabile fiecérei Piete.

(2) Prezente Procedura nu exonereaza participantii la tranzactionare de a se conforma prevederilor legale
si de reglementare aplicabile acestora, inclusiv dar fara a se limita la prevederile Legii nr. 123/2012 a
energiei electrice si gazelor naturale, legislatia secundara emisa de Autoritatea Nationala de Reglementare
in domeniul Energiei (ANRE), ale Regulamentului (UE) nr. 1227/2011 al Parlamentului European si al
Consiliului din 25 octombrie 2011 privind integritatea si transparenta pietei angro de energie (REMIT),
interdictiile si normele relevante ale legislatiei penale si fiscale.

(3) In aplicarea prezentei Proceduri de citre BRM si organele sale, neconcordantele cu regulile mentionate
la alineatul (2) trebuie evitate si interpretarea trebuie sa fie armonizata. In cazul unei neconcordante, vor
prevala dispozitiile de rang superior.
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3. Reguli de conduita pentru tranzactionarea pe Piete

3.1 Integritatea Pietelor; Interzicerea tranzactiilor bazate pe informatii privilegiate si a
manipularii preturilor

(1) Pentru a proteja integritatea Pietelor, in special pentru a asigura o libertate, tranzactionare transparenta
si corecta pe Piete, urmatoarele principii se aplica tranzactionarii pe Piete:

a) Participantii la tranzactionare respecta legile aplicabile (in special REMIT), regulamentele si/sau
procedurile aplicabile fiecarei Piete, practicile comerciale obisnuite si diligenta aplicabild unor
participanti la piata profesionisti;

b) Participantii nu inregistreazd in mod repetat in ultimele 12 luni, incidente de plati si/sau de
neconformare la nivelul de garantii minim solicitat de platformele BRM conform regulamentelor
si/sau procedurilor ce reglementeaza fiecare Piata;

c) Participantii nu inregistreaza in mod repetat incidente de plati in sistemul bancar in ultimele 30 de
zile;

d) Participantii la tranzactionare si comerciantii se comportd onest atunci cand tranzactioneaza pe
Piete; si

e) Atunci cand tranzactioneaza pe Piete, participantii la tranzactionare tin seama in mod corespunzator
de prevederile prezentei Procedurii privind conduita de participare la piata in relatia cu BRM si
ceilalti participanti la tranzactionare.

Aceste principii trebuie respectate inclusiv in cazul in care conduc la pierderea unor anumite
beneficii financiare directe. De asemenea, participantii la tranzactionare se vor abtine de la asistenta
tertilor in incercarea de a se abate de la principiile mentionate anterior sau de a participa la actiuni
care ar putea pun in pericol sau impiedica buna functionare a Pietelor.

(2) In special, este interzis participantilor la tranzactionare:

a) Sacumpere sau sa vanda, direct sau indirect, un produs tranzactionat pe Piete, sau sa anuleze ordine
existente, folosind informatii confidentiale, sensibile comercial, referitoare la produsele
tranzactionate pe Piete, In cont propriu sau in contul unui tert, cu exceptia cazului in care utilizarea
informatiilor se incadreaza in una dintre exceptiile de la articolul 3 paragraful 3 sau 4 din REMIT;

b) sa manipuleze tranzactiile bursiere pe Piete, in special toate actiunile care sunt interzise susceptibile
de a da semnale false sau ingelatoare cu privire la preturile de tranzactionare;

c) si foloseasca Pietele BRM si facilitatile sale in scopul comiterii de infractiuni economice sau
fiscale.

(3) Interdictiile prevazute la alin. 2 cuprind si tentativa de a se angaja in conduita interzisa.

(4) In virtutea obligatiei sale de a manifesta o conduiti preventiva, BRM va putea raporta citre ANRE si
catre oricare alte autorititi competente orice suspiciuni privind incalcarea prevederilor prezentului art. 3.1,
va putea anula tranzactiile suspecte si va putea impune sanctiuni provizorii participantilor vizati, conform
art. 4, fara a-gsi atrage nicio raspundere fata de participanti in raport de rezultatul final al unei eventuale
investigatii realizate de catre ANRE/autoritate competenta. Un ghid orientativ al situatiilor care
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constituie astfel de incalcari poate fi consultat la
https://documents.acer.europa.eu/en/remit/Documents/ACER Guidance on REMIT application 6th Ed

ition_Final.pdf.

3.2. Caracterul ferm al tranzactiilor

(1) BRM supravegheaza si urmareste modalitatea de incheiere a contractelor ce cuprind obligatiile asumate
prin incheierea de tranzactii pe Piete. Orice tranzactie incheiata de un participant ca urmare a introducerii
de ordine creeaza o obligatie ferma a acestuia de a-si asuma tranzactia prin modalitatea post-tranzactionare
aplicabila conform regulamentelor si/sau procedurilor ce reglementeaza fiecare Piata.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art. 4 din prezenta Procedura in baza caruia se pot stabili sanctiuni
suplimentare, in cazul refuzului de semnare a contractului de citre una dintre parti si/sau refuzului de
corectare a contractului neconform cu modalitatea post-tranzactionare aplicabilda sau care nu contine
elementele negociate In timpul licitatiei, participantului i se retine garantia prevazutd de procedura ce
reglementeazi respectiva Piatd, garantie care se vireaza celeilalte parti la tranzactie. In situatia in care
refuzului ambelor parti de semnare a contractului si/sau refuzului de corectare a contractului neconform cu
modalitatea post-tranzactionare aplicabila, BRM va retine garantiile ambelor parti la tranzactie.

(3) Fara a aduce atingere prevederilor art. 4 din prezenta Procedurd in baza caruia se pot stabili sanctiuni
suplimentare, pentru Piata de energie electrica pentru clientii finali mari, organizata in baza Regulamentului
privind cadrul organizat de contractare a energiei electrice de catre clientii finali mari aprobat prin Ordinul
Presedintelui ANRE nr. 65/2022, in cazul retragerii ofertei initiatoare de catre initiatorul ordinului dupa
publicarea acesteia pe pagina de internet a BRM, respectiv in cazul refuzului de semnare a contractului de
catre una dintre parti si/sau refuzului de corectare a contractului neconform sau care nu contine elementele
negociate in timpul licitatiei, participantului i se retine garantia prevazuta de Procedura de functionare a
pietei de energie pentru clientii finali mari organizata de BRM, cu titlu de suma penalizatoare. Suma
penalizatoare se imparte in mod egal tuturor participantilor respondenti calificati in cadrul etapei de selectie,
in situatia retragerii ofertei initiatoare de catre initiatorul ordinului, respectiv se acorda celeilalte parti la
tranzactie, in cazul refuzului de semnare a contractului de citre una dintre péarti si/sau refuzului de corectare
a contractului neconform de citre una dintre partile la tranzactie. in cazul in care ambele parti la tranzactie
se afla 1n culpa, suma penalizatoare se distribuie in mod egal celorlalti participanti care au introdus oferte
in sesiunea respectiva de tranzactionare.

3.3. Posibilitatea anularii tranzactiilor

(1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 3.1 alin. 2 si 3.2, participantii parte la o tranzactie pot solicita
anularea tranzactiilor eronate, intervenite ca urmare a unei erori umane aparute la completarea, de cétre cel
putin un participant, a formularului de introducere a ordinului, conform procedurii descrise in prezentul art.
3.3. Pentru evitarea oricarui dubiu, anularea tranzactiilor in conditiile prezentului art. 3.3 nu atrage plata de
penalitati conform art. 3.2. Tipurile de erori umane, pot include, in mod exemplificativ: introducerea unei
cantitati, cu un ordin de marime (10x) peste sau sub valoarea intentionata, introducerea eronata a pretului
prin prisma unei abateri excesive fatd de variatia specificd pentru ziua de tranzactionare respectiva,
inversarea pretului cu cantitatea, introducerea unei cantitdti semnificativ mai mari fata de media de
tranzactionare a unei Participant din ultimul an.

(2) Participantul care invoca eroarea umana are obligatia de a notifica in scris, pe e-mail, in calitate de
participant solicitant, BRM asupra tranzactiei eronate, in maximum 30 minute de la momentul incheierii
tranzactiei eronate (exprimat ca ord/ minut), la adresa oficiala de e-mail BRM: office@brm.ro si
gaze@brm.ro pentru tranzactii cu activ suport gazele naturale, respectiv la adresa oficiala de e-mail BRM:
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office@brm.ro si energie.engros@brm.ro pentru tranzactii cu activ suport energia electrica. Subiectul e-
mail-ului va fi: SOLICITARE ANULARE TRANZACTIE.

(3) BRM va analiza solicitarea de anulare de la primirea cererii pentru oricare dintre Piete, in termen de
maxim 1 ora, in cursul zilelor lucratoare intre orele 9-17, respectiv in termen de maxim 2 ore de la primirea
cererii in afara programului de lucru prevazut anterior. Orice solicitare de anulare transmisa BRM in
intervalul orar 20:00 - 08:00 va fi preluata spre analiza dupa acest interval.

(4) Dupa analizarea solicitarii de anulare, daca BRM constatd, in mod rezonabil, cd a avut loc o eroare
umana, BRM va notifica celalalt participant la tranzactie in vederea obtinerii acordului privind operatiunea
de anulare efectiva a tranzactiei. In cazul in care BRM constati, in mod rezonabil, ca solicitarea de anulare
nu se intemeiaza pe o eroare umana, BRM va refuza solicitarea de anulare, va comunica participantului
solicitant motivul refuzului si nu va mai notifica celdlalt participant la tranzactie.

(5) Celalalt participant parte la tranzactie notificat de BRM va confirma, dupa caz, in maxim 1 ora de la
primirea notificarii BRM, in scris prin e-mail, acordul sau cu privire la anularea tranzactiei. Lipsa acordului
va conduce la imposibilitatea anuldrii tranzactiei.

(6) Ca urmare a acordului celor doi participanti parte la tranzactie privind anularea tranzactiei, BRM va
opera anularea tranzactiei tinand cont de limitarile de timp impuse de notificarea fizica a tranzactiilor, in
functie de activul suport si, respectiv, de Piata pe care se realizeaza tranzactia. Pentru evitarea oricarui
dubiu, BRM nu 1isi asuma obligatia de a anula si implicit, nu va raspunde, pentru tranzactiile a caror
notificare fizicd nu mai poate fi anulatd sau modificatd, conform comunicarii operatorului de transport
respectiv.

(7) BRM 1isi rezerva dreptul de a raporta catre ANRE incidentele cu privire la tranzactiile anulate.

(8) Toate tranzactiile anulate se vor publica de catre BRM, fara divulgarea partilor participante la tranzactie,
ci doar a elementelor tranzactiei (ID-ul tranzactiei, data incheierii tranzactiei, produsul, cantitatea totala,
pretul si motivul anularii).

(9) BRM are in vedere monitorizarea continuda a modului de functionare a procesului de anulare de tranzactii
mecanismului de anulare de tranzactii pe baza premizei de eroare umana, in scopul de a asigura o piata
ordonata si disciplinatd care sa limiteze semnalele eronate de pret pentru restul participantilor de buna
credinta.

4. Sanctiuni

(1) In cazul in care participantii la tranzactionare incalci regulile instituite prin regulamentele si/sau
procedurile aplicabile fiecdrei Piete, inclusiv cele ale prezentei Proceduri, respectiv nu respecta deciziile
BRM emise in aplicarea documentelor anterior mentionate, acestia pot fi suspendati de la tranzactionare
prin decizie a BRM, in totalitate sau pentru anumite Piete, pe o perioada cuprinsa intre 10 zile si 6 luni,
incepand cu data retinerii garantiei sau platii sumei penalizatoare aferente respectivei, incalcari, daca este
aplicabild, sau Incepand cu data Incalcérii, dupd caz. Pana la data deciziei BRM, participantii sunt
suspendati provizoriu de la tranzactionare pe toate Pietele.

(2) Calitatea de participant poate fi revocata, in cazul unor suspendari repetate, aplicate alin. 1 de mai sus.
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(3) Procedura de la alin. 1 si 2 se aplica si in cazul in care autoritatile de reglementare sau alte autoritati
publice aplica o sanctiune pentru un participant la tranzactionare, urmare a unei fapte sau actiuni ce incalca
regulile instituite prin regulamentele si/sau procedurile aplicabile fiecarei Piete sau prin prezenta Procedura.

(4) Prevederile art. 4 nu exclud sanctiunile ce pot fi aplicate de catre autoritati participantilor la Piete
conform legii.

5. Regimul depunerii, administrarii si solutiondrii contestatiilor

(1) Participantul interesat poate depune contestatie, in scris, in atentia BRM, impotriva rezultatului unei
sesiuni de tranzactionare la care participantul a participat, sau impotriva unei decizii de sanctionare luate
conform art. 4 de mai sus, in termen de 2 (doud) zile de la data sesiunii de tranzactionare, respectiv in
termen de 10 (zece) zile de la data deciziei de sanctionare. Contestatia nu suspenda tranzactia sau decizia
atacata.

(2) In cazul contestarii rezultatului unei sesiuni de tranzactionare, BRM finregistreaza si transmite citre
participantul vizat contestatia depusa si solicita participantului vizat un punct de vedere cu privire la
solutionarea contestatiei depuse in termen de 2 (doua) zile de la data primirii contestatiei. Participantul vizat
are obligatia de a trimite in maximum 2 (doua) zile de la solicitare, catre BRM, punctul de vedere cu privire
la contestatia depusa. BRM formuleaza, alaturi de participantul vizat, si transmite participantului
contestator, in termen de maximum 4 (patru) zile de la data inregistrarii acesteia, raspunsul la contestatie si
masurile luate.

(3) In cazul contestarii unei decizii de sanctionare, BRM transmite participantului contestator, in termen de
maximum 10 (zece) zile de la data inregistrarii acesteia, raspunsul la contestatie si masurile luate.

(4) Orice contestatie va fi solutionata tinand cont exclusiv de inregistrarile electronice in Sistemele de
tranzactionare ale BRM privind marca de timp introducerii, modificarii, anuldrii sau executie ordinelor
participantilor, aceste inregistrari fiind deplin opozabile participantilor. BRM nu raspunde pentru niciun fel
de erori de afisare si comunicare sau intarzieri de comunicare intre sistemele informatice ale participantului
si sistemele informatice ale BRM, incluzand, dar fara a se limita la (i) introducerea ordinelor in alt sistem
decét sistemul de tranzactionare, (ii) erori cauzate de intreruperea alimentarii cu energie electrica, erori de
conexiune la Internet, erori date de sistemul de operare, dificultati tehnice care pot afecta functionarea
conexiunilor la Internet si/sau a echipamentelor de calcul si/sau a aplicatiilor furnizorului de Internet si/sau
functionarea defectuoasa a e-mail-ului, probleme tehnice si/sau de trafic intens pe Internet; (iii) erori
cauzate de folosirea incorecta a computerului personal sau alte echipamente de catre participant
(Intreruperea sursei electrice a computerului, erori date de sistemul de operare instalat pe computer, erori
date de virusarea sistemului de operare al computerului, etc.).



