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Precizare tehnica nr. 6
privind suspendarea temporara a utilizirii de citre un participant

a interfetei de acces in cadrul BRM-OTF
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1. Scop — obiectiv

Prezenta precizare tehnica stabileste normele generale de suspendare a sedintei de tranzactionare
si/sau a instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF si este emisd in baza prevederilor Art.

36, alin. (5) din cadrul Regulamentului de functionare al BRM-OTF.

in cadrul BRM-OTF sunt tranzactionate ca instrumente financiare exclusiv certificate de
emisii definite la pct. 11 din Sectiunea C -Anexa 1 la Legea 126/2018 care constau in “orice
unitafi recunoscute ca fiind conforme cu cerintele Hotdararii Guvernului nr. 780/2006 privind
stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu
modificarile si completdrile ulterioare, i ale Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 115/2011
privind stabilirea cadrului institutional §i autorizarea Guvernului, prin Ministerul Finantelor
Publice, de a scoate la licitafie certificatele de emisii de gaze cu efect de serd atribuite Roméniei
la nivelul Uniunii Europene, aprobatd prin Legea nr. 163/2012, cu modificarile si completdrile

ulterioare”

2. Prevederi legale aplicabile

- Legea 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, referinte legate de certificate

de emisii ca instrumente financiare

- Regulamentul de functionare al BRM-OTF, in special Articolele 36, 63-72

3. Principii generale privind suspendarea temporari a accesului la interfata de

tranzactionare

Accesul la interfata de tranzactionare se restrictioneazd pentru un Participant in urmatoarele

situatii, generale si particulare:
3.1 in situatia generalii cauzati de suspendarea calititii de Participant

» In aceasti situatie accesul este restrictionat de la momentul implementirii deciziei interne a

SSIF BRM privind suspendarea calitétii de Participant
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Modalitatea §i situatiile de suspendare a calitaii de Participant sunt previzute in
Regulamentul BRM-OTF in cadrul Secfiunii 4 - Condifii de suspendare/retragere a
calitatii de Participant din cadrul BRM-OTF

In situatiile particulare prevazute prin Precizarea Tehnica privind limita de decontare

Y

pentru tranzacfiile cu instrumente financiare fi procedura post-tranzactionare in cadrul

BRM-OTF

3.2. In situatii particulare sau de piati— suspendarea accesului la interfati este temporard si

pe termen scurt, de maxim o zi

1) SSIF BRM, prin Departamentul Monitorizare §i Raportare, verifici respectarea
Regulamentului de Functionare a BRM OTF, prevederilor Legii nr.126/2018, a
reglementdrilor A.S.F. incidente i a reglementirilor europene aplicabile emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE, cu privire la modul in care se deruleazi operatiunile cu instrumente
financiare, in vederea asigurarii unei Piete ordonate i corecte pentru toti Participantii.

2) SSIF BRM isi rezervi dreptul de a suspenda temporar utilizarea de citre un Participant a
interfetei de acces, daca in opinia SSIF BRM, se apreciazi ci o astfel de utilizare afecteazi
functionarea ordonata si integritatea BRM-OTF.

3) Masura previzuti la alin.(2) reprezintd o mésurd preventivi, al ciirei scop este inldturarea
unei stari de pericol sau/si preintimpinarea sdvérsirii unor abateri de la regimul de
tranzactionare al BRM-OTF.

4) Suspendarea temporard a utilizarii de citre un Participant a interfetei de acces ca masurd
preventiva poate fi dispusi daci:

(i) existd probe sau indicii serioase ci Participantul asupra cireia se dispune
aceastd misurd a savarsit o abatere de la regimul de tranzactionare

(ii) existd date care justifica suspiciunea ca Participantul asupra caruia se
instituie aceastd masura va sivarsi o abatere la regimul de tranzactionare

(iii) sau cd@ prin neluarea unei astfel de masuri ar exista o stare de pericol pentru
Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF sau pentru operatiunile derulate in
cadrul BRM-OTF sau pentru bunurile, personalul sau activitatea SSIF

BRM.
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4. Suspendarea temporard a accesului la interfata de tranzactionare, pe termen scurt
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2

cauzati de evenimente de piatd sau particulare:

D

2)

3)

4)

Suspendarea temporard pe termen scurt a utilizarii de catre un Participant a interfetei de
acces ca masurd preventivi poate fi dispusi daca se afla in una din cele 3 situatii de mai
jos.

In toate cazurile, Participantul este notificat de suspendare prin email-ul oficial sau prin
chat-ul platformei de tranzactionare de catre Departamentul Monitorizare si Raportare al
SSIF BRM.. Participantului i se vor solicita explicatii scrise tn functie de situatia existenta,
avand obligatia de a se conforma in limitele Regulamentului BRM-OTF. Orice situatie de
suspendare temporard a accesului la interfata de tranzactionare se urmdreste a se rezolva pe
cale amiabild, in limitele permise de reglementiri.

SSIF BRM va informa imediat A.S.F. cu privire la orice incilcare gravi a regulilor de
functionare ale BRM-OTF sau la orice eveniment intervenit in activitatea de tranzactionare
de naturda sa afecteze functionarea ordonata a pietei sau la orice conduita care poate sugera
un comportament care este interzis in temeiul Regulamentului (UE) nr. 596/2014 sau la
disfunctionalitatile sistemului in legdturd cu un instrument financiar

SSIF BRM va transmite A.S.F., fara intarzieri nejustificate, informatiile previzute la alin.
(3) de mai sus, pentru cercetarea §i urmarirea in justitie a abuzurilor de piati i va acorda
acesteia tot ajutorul necesar pentru cercetarea si urmdrirea in justitie a abuzurilor de piata

comise in sistemele proprii sau prin intermediul acestora.

4.1. Existd probe sau indicii serioase ci Participantul asupra cdruia se dispune aceastid masurdi

a savarsit o abatere de la regimul de tranzactionare, astfel:

Ca durata:

» Suspendarea este stabilita pentru restul zilei de tranzactionare in cazul in care se
produce in cadrul unei sedinte de tranzactionare
» Suspendarea este stabilita pentru / (una) zi de tranzactionare in cazul in care

depistarea problemelor se face inainte de deschiderea unei noi sedinte de tranzactionare
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» In cazul in care in urma analizei interne a SSIF BRM se determini a fi necesar

prelungirea suspendarii Participantului, suspendarea se poate prelungi.

Ca factori determinanti se iau in calcul, fari a fi limitativ, situatiile de manipulare a pietei si
crearea de semnale false de pret, ca:

» Introducerea, modificarea si anularea de ordine cu cantitdti anormal de mari sau
anormal de reduse raportat la valorile medii inregistrate pe piata si/sau preturi aflate
aproape de limita maxima de variatie permisd raportat la situatia pietei din ziua
respectivd, perioada recentd sau reperele de pe alte piete relevante din UE.

» Introducerea sau anularea unui numar nejustificat de mare de ordine raportat la
valorile medii inregistrate pe piata, intr-o perioada scurtd de timp, ca de exemplu o

ord, in vederea populdrii sau depopularii bruste a registrului de ordine.

> Introducerea de ordine firi intentia vidita de a le executa

4.2. Existd date care justificd suspiciunea ca Participantul asupra cdruia se instituie aceasti

mdsura va savirsi o abatere la regimul de tranzactionare

Ca durata:
» Suspendarea este stabilitd pentru restul zilei de tranzactionare in cazul in care se
produce in cadrul unei sedinte de tranzactionare
» Suspendarea este stabiliti pentru / (una) zi de tranzactionare in cazul in care
depistarea problemelor se face inainte de deschiderea unei noi sedinte de tranzactionare
» In cazul in care in urma analizei interne a SSIF BRM se determini a fi necesard

prelungirea suspendarii Participantului, suspendarea se poate prelungi.

Ca factori determinanti se iau in calcul, firi a a fi limitativ, situatiile de manipulare a pietei
si abuz de piati, ca:

% i B B o i S o T oo

» Primirea de sesiziri scrise din partea altor participanti din piatd

» Existenta de suspiciuni legate de intelegeri privind eludarea principiului de

anonimitate in tranzactionare
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Existenta de suspiciuni legate de utilizarea neautorizati a unor informatii

privilegiate.

4.3. Exista suspiciune ca prin neluarea unei astfel de masuri ar exista o stare de pericol pentru

Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF sau pentru operatiunile derulate in cadrul BRM-OTF

sau pentru bunurile, personalul sau activitatea SSIF BRM.

Ca durata:

» Suspendarea este stabilita pentru restul zilei de tranzactionare in cazul in care se

produce in cadrul unei sedinte de tranzactionare

N

» Suspendarea este stabilita pentru /(una) zi de tranzctionare in cazul in care depistarea

problemelor se face inainte de deschiderea unei noi sedinte de tranzactionare

» In cazul in care in urma analizei interne a SSIF BRM se determina a fi necesari

prelungirea suspendarii Participantului, suspendarea se poate prelungi.

Ca factori determinanti se iau in calcul, fara a a fi limitativ, urmitoarele situatii ca:

o

r

TIPage

Folosirea accesului tehnic la interfata de tranzactionare in mod abuziv si in afara
obiectului acestuia — respectiv operatiunile permise prin reglementarile aplicabile,
fara a fi limitativ: operatiuni cu ordine, incheiere de tranzactii, vizualizare date
publice de piata, operatiuni in cont propriu, etc.

Folosirea oricarui acces tehnic oferit de SSIF BRM in afara limitelor
Regulamentului BRM-OTF pentru transmiterea/primirea de date electronice
privind date de piata sau transmitere de date catre serverele BRM

Orice alte situatii ce pot fi dovedite/justificate de catre SSIF BRM in legatura cu

comportamentul unui Participant sau al reprezentatilor sai.
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5. Dispozitii finale

Prezenta Precizare Tehnica a fost aprobatd de Consiliul de Administratie al BRM-OTF in data de
09.11.2021 prin decizia cu nr. 33.

Orice modificare a prezentei Precizari Tehnice in legiturd cu instrumentele financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF se aprobi de citre Consiliul de Administratie al SSIF BRM,
se notifica A.S.F. si se publica pe website-ul SSIF BRM cu cel putin 24 de ore inainte de data

intririi in vigoare a acesteia.
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