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Precizare tehnica nr. 3
privind modalitatea de stabilire a pretului de referinta
pentru fiecare instrument financiar, stabilirea limitelor de variatie

si variatie extinsa in cadrul BRM-OTF
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1. Scop - obiectiv

Prezenta precizare stabileste normele generale privind modul de stabilirea a pretului de referinta
pentru fiecare instrument financiar in cadrul BRM-OTF, este emisi in baza prevederilor privind
definitia privind “Pasul de pret” si Art. 18 din cadrul Regulamentului de functionare al BRM-
OTF.

Prezenta precizare stabileste si principiile generale de functionare a limitelor de variatie si

valorile acestor limite.

in cadrul BRM-OTF sunt tranzactionate ca instrumente financiare exclusiv certificate de
emisii definite la pct. 11 din Sectiunea C -Anexa 1 la Legea 126/2018 care constau in “orice
unitdafi recunoscute ca fiind conforme cu cerinfele Hotdardrii Guvernului nr. 780/2006 privind
stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu
modificdrile si completarile ulterioare, si ale Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 115/2011
privind stabilirea cadrului institutional §i autorizarea Guvernului, prin Ministerul Finangelor
Publice, de a scoate la licitatie certificatele de emisii de gaze cu efect de serd atribuite Romdniei
la nivelul Uniunii Europene, aprobatd prin Legea nr. 163/2012, cu modificdrile si completdrile

ulterioare”

2. Prevederi legale aplicabile

- Regulamentul de functionare al BRM-OTF, in special Art. 18, 20 (4), 27, 78 si 90 (1)
- DIRECTIVA 2014/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei

2002/92/CE si a Directivei 201 1/61/UE, in special Art. 48, alin (5)
- REGULAMENT nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, in special Anexa 4
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3. Concepte privind stabilirea pretului de referintii si intreruperea tranzactionérii

Conform REGULAMENTUL BRM-OTF, pretul de referinti este un element caracteristic al
instrumentelor financiare admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF, reglementat prin
precizdrile tehnice emise in aplicarea prezentului regulament si reprezintd preful fati de care se
calculeaza variafia maximda sau variafia maximd extinsd a prefului in cursul unei sedinte de
tranzactionare.

Conform orientdrilor ESMA privind calibrarea sistemelor de tip intrerupitor de circuit si
publicarea intreruperilor tranzactionarii in temeiul MiFID 1l, preluate in legislatia nationald in
cadrul Anexei 4 la Regulamentul 13/2018, se recomandi utilizarea preturilor de referinti
pentru locurile de tranzactionare unde este favorizata tranzactionarea algoritmica si sunt utilizate
“Sisteme de tip intrerupitor de circuit”.

Desi in cadrul BRM-OTF nu este permisi tranzactionarea algoritmici, se implementeazi
din orientiirile ESMA prevederile referitoare la intreruperea sau restrictionarea temporard a

tranzactiondrii dacd existd o evolutie semnificativi a preturilor la un instrument financiar.

-

4. Stabilirea pretului de referinti

Pretul de referintd utilizat in cadrul BRM-OTF se stabileste dupd urmatoarele criterii:
- Frecventa de stabilire: lunari

- Data stabilirii: ultima zi lucritoare dintr-o lund calendaristicd pentru intreaga luni

calendaristicd urmatoare
- Perioada de aplicare: toate sedintele de tranzactionare din cadrul unei luni calendaristice

- Valoare indicativa pret: pretul EUA de pe una din principalele piete de referinta din UE:

spot sau futures

- Piete de referinti: piata SPOT/Futures EEX' si piata futures ICE2

! https:/Aivww.eex.com/en/market-data/environmental-markets/spot-market
https://www.eex.com/en/market-data/environmental-markets/derivatives-market
2 hps:/iwww.theice.com/products/1 97/E UA-Futures/data?marketld=6173 130
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Prioritate in selectarea pretului extern de referintii: Pretul spot cel mai recent, apoi

Pretul futures pentru scadenta cea mai apropiata,

Publicare: Pretul este diseminat automat prin platforma de tranzactionare incepind cu
prima zi de tranzactionare a unei luni pentru care a fost stabilit

Mod de calcul (exemplificare):

Pret referintd (in lei pentru luna septembrie 2021) = Pret extern referinta spot/futures la

31 August 2021 (in Euro) * curs BNR (la data calculdrii)

Rotunjiri: pretul de referintd se publici fard zecimale prin rotunjire la leu.

5. Stabilirea limitelor maxime de variatie

In aplicarea regulamentului BRM-OTF se stabilesc urmatoarele limite maxime de variatie:

1) Limitd de variatie:

Limitd de variatie in cadrul unei sedinte de tranzactionare este stabiliti la +/-25 %
fati de pretul de referinti.

Dupd caz limita de variafie poate fi inferioara ca urmare a utilizarii regimului pasilor de
cotare de 0.1 . Spre exemplu limita maxima care poate fi atinsa putea Jiin cadrul unei

sedinfe de tranzactionare de maxim +/- 24,99, +/-24.98, +/- 24.97, etc.

2) Limita de variatie extinsa:
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Limita de variatie extinsd in cadrul unei sedinte de tranzactionare este stabiliti la
+/-50% fati de pretul de referinti.

Dupa caz limita Limita de variafie extinsd poate fi inferioara ca urmare a utilizdrii
regimului pasilor de cotare de 0.1 . Spre exemplu limita maxima care poate fi atinsa
putea fi in cadrul unei sedinte de tranzactionare de maxim +/- 49,99, +/-49.98, +/-
49.97, etc.
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3) Mod de aplicare a limitei de variatie extinse:

- Limita de variatie extinsa se aplici in sedinta de tranzactionare in care a fost atinsi limita
de variatie
- In sedinta de tranzactionare urmatoare celei in care in care a fost atinsi limita extinsa de

variatie, se revine la limita de variatie de +/- 25%.

4) Factori declansatori pentru extinderea limitei de variatie:

- Mentinerea unui ordin/mai multor ordine de cumpdrare la limita superioard de variatie
cel putin de 3 ore. Pentru a fi luate in calcul, cantitatea inclusa in ordinul/ordinele de

cumpdrare trebuie si fie de cel putin 1000 de certificate de emisii.
- Mentinerea unui ordin/mai multor ordine de vanzare la limita inferioard de variatie cel

putin de 3 ore. Pentru a fi luate in calcul, cantitatea inclusd in ordinul/ordinele de

vanzare trebuie sa fie de cel putin 1000 de certificate de emisii.

6. Dispozitii finale

Prezenta Precizare Tehnica a fost aprobati de Consiliul de Administratie al BRM-OTF in data de
09.11.2021 prin decizia cu nr. 33.

Orice modificare a prezentei Preciziri Tehnice in legiturd cu instrumentele financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF se aproba de catre Consiliul de Administratie al SSIF BRM,
se notificd A.S.F. si se publicd pe website-ul SSIF BRM cu cel putin 24 de ore inainte de data

intriirii in vigoare a acesteia.
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