BRM

1|Page

Versiunea 1/ Septembric 2021

Precizare tehnici nr. 2
Privind suspendarea sedintei de tranzactionare si/sau a

instrumentelor financiare



Versiunea 1/ Septembrie 2021

BRM

Cuprins

L. SCOP — ODIECHIV ..t 3
2. Prevederi legale aplicabile ..........c.c.oovoveeeevineeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 3
3. Principii generale privind programul si orarul sedintelor de
tranzactionare si modificari/suspendari ale acestora ..............ooveveevvvevnn., =
4. Principii generale privind suspendarea de la tranzactionare a
instrumentelor financiare @
5. DISPOZitii fINALE ....oviveuirieiitiieccecceeeee e 8

2|Page



Versiunea 1/ Septembrie 2021

1. Scop — obiectiv

Prezenta procedura stabileste normele generale de suspendare a sedintei de tranzactionare si/sau a
instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF si este emisi in baza prevederilor Art. 32, alin. 2)

din cadrul Regulamentului de functionare al BRM-OTF.

in cadrul BRM-OTF sunt tranzactionate ca instrumente financiare exclusiv certificate de
emisii definite la pct. 11 din Sectiunea C -Anexa 1 la Legea 126/2018 care constau in “orice
unitafi recunoscute ca fiind conforme cu cerinfele Hotardrii Guvernului nr. 780/2006 privind
stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu
modificdrile si completarile ulterioare, si ale Ordonangei de urgentd a Guvernului nr. 115/2011
privind stabilirea cadrului institutional i autorizarea Guvernului, prin Ministerul Finantelor
Publice, de a scoate la licitatie certificatele de emisii de gaze cu efect de serd atribuite Romdniei
la nivelul Uniunii Europene, aprobatd prin Legea nr. 163/2012, cu modificdrile §i completarile

ulterioare”

2. Prevederi legale aplicabile

- Regulamentul de functionare al BRM-OTF, in special Articolele 20, 22, 32,79 80.

- Legea 126/2018 privind piefele de instrumente financiare, referinte legate de suspendarea
pietei/instrumentelor financiare, in special Articolele: 70 alin (1), 106 alin. (1-3), 148-150
si 236 alin. (3) litera (m).

- REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/565 AL COMISIEI din 25 aprilie 2016 de
completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste cerinfele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de
investifii §i termenii definifi in sensul directivei mentionate, in special Articolul 80 si
alineatele (1), (2), (116) si (117) din preambul.

- REGULAMENTUL nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, in special Articolul
32
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3. Principii generale privind programul si orarul sedintelor de tranzactionare si

modificiri/suspendiri ale acestora

)

2)

3)

4)

5)
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Sedintele de tranzactionare ale BRM-OTF au program zilnic stabilit pentru anul in curs
si urmitorul an calendaristic intreg, program detaliat printr-un calendar de
tranzactionare si un orar de tranzactionare. Inainte de finalizarea unui an calendaristic se
va stabili calendarul si orarul de tranzactionare pentru urmatorul an calendaristic in asa
fel incdt, la orice moment din cadrul unui an calendaristic, si fie publicat
calendarul de tranzactionare si orarul de tranzactionare pentru anul in curs si
urmiitorul an calendaristic intreg,.
Calendarul si orarul de tranzactionare se aprobi de citre Consiliul de Administratie al
SSIF BRM si se publica pe website-ul SSIF BRM. Directorii SSIF BRM pot decide, in
limitele unei delegiri conferite de Consiliul de Administratie al SSIF BRM, modificarea
calendarului/orarului de tranzactionare al BRM-OTF.
Orice modificari ale calendarului de tranzactionare al instrumentelor financiare admise
la tranzactionare in cadrul BRM-OTF vor fi notificate A.S.F. si Participantilor si sunt
publicate pe website-ul SSIF BRM cu minim 2 zile lucriitoare anterioare
implementirii acesteia. Modificarea orarului de tranzactionare pentru instrumentele
financiare admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF se notifici A.S.F. sl
Participantilor, cu cel putin 30 de zile lucritoare anterior intririi in vigoare a
acesteia.
Maodificarile calendarului de tranzactionare survin in principal ca urmare a modificirilor
survenite in ceea ce priveste zilele libere la nivel national. In cazul in care o zi devine zi
libera legal, sedinta de tranzactionare pentru ziua respectivi nu va mai fi deschisa,
urmatoarea sedinta fiind programata pentru ziua lucritoare imediat urmitoare.
in exercitarea atributiilor prevazute in Regulamentul BRM-OTF, Directorii SSIF BRM
pot decide, in cazuri justificate:

a) sa suspende sedinta de tranzactionare anuntand Participantii, AS.F. si publicul, cel

mai tirziu cu 1 ori inainte de ora programati pentru deschiderea sedintei de

tranzactionare.
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b) si mentind mai multe zile lucritoare sedinta de tranzactionare inchisd, cu

obligativitatea de a anunta in prealabil aceastd decizie atat Participantilor cét si
ASF si publicul cel mai tirziu cu 1 ordi inainte de ora programatii pentru

deschiderea sedintei de tranzactionare.

c) Sa suspende, reducd, extindd sau modifice in oricare alt mod orarul sedintei de

tranzactionare in cazuri justificabile in acord cu prevederile Regulamentului de
functionare al BRM-OTF. Pentru extinderea orarului de tranzactionare Consiliul
de Administratie sau dupd caz, Directorii SSIF BRM vor solicita acordul prealabil
al AS.F.

Situatiile justificate in care pot fi adoptate misurile mentionate la alin. (5) de mai sus

sunt, cu caracter enuntiativ si nu limitativ:

a)

in situatia in care numirul participantilor activi in cadrul BRM-OTF pe
parcursul unei sedinte de tranzactionare, se reduce, astfel incit nu mai este
indeplinita cerinta minima reglementata de prevederile art.68, alin.(3) din Legea
nr.126/2018, si anume “(3) SMT-urile §i SOT-urile trebuie sa aibi cel putin 3
membri sau utilizatori activi in mod real, fiecare dintre acestia avind
posibilitatea de a interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste formarea
preturilor”.

Sunt considerate situatii aplicabile cele in care numarul total de participanti
activi de pe intreg sistemul BRM-OTF scade sub 3. Din punct de vedere al
activitatii se ia in considerare orice activitate a participantilor sau utilizatorilor
de genul: introducere, mentinere, modificare si anulare de ordine, incheiere de
tranzactii, conectare la sistemul de tranzactionare si comunicare via chat-ul

platformei.

b) in vederea mentinerii unei piete ordonate si a asigurarii accesului egal la informatia

necesard deciziei de a tranzactiona (protectia investitorilor) in cazul unor evenimente

inregistrate in legiturd cu instrumentul financiar, in acord cu prevederile art.149 din
Legea nr.126/2018.

din motive tehnice in strinsi legaturd cu functionarea Sistemului de tranzactionare, a

Sistemului de comunicatii, a echipamentelor conectate la Sistemele mentionate,



7)

6|Page

Versiunea 1/ Septembrie 2021

precum si a altor echipamente detinute si utilizate de SSIF BRM; In acest sens sunt
considerate motive tehnice:

— deconectarea forfatd a peste 75% dintre participantii activi la o sedintd
de tranzactionare ca wurmare a unor defectiuni  tehnice
confirmate/verificabile  de  catre  principalii  furnizorii  de
comunicafii/internet/electricitate la nivel regional sau national,
defectiuni independente de sistemul tehnic al BRM. In acest caz,
suspendarea este aplicabila pana la momentul existentei unei remedieri
verificabile, decizia de suspendare fiind luatd doar in urma unei
analize aprofundate §i existentei unor date certe cuantificabile.

— defecfiuni majore /intreruperi de servicii confirmabile din partea
Jurnizorului (de tip Data Center autorizat) de servicii de colocare a
servelor de comunicatii BRM. In acest caz, suspendarea este aplicabild
pand la momentul migrdrii pe solutia de Disaster Recovery, dar nu mai
tarziu de inceputul sedingei urmdtoare de tranzactionare.

— defectiuni software de scurta duratd, depistabile si cuantificabile ca
urmare a unor posibile atacuri cibernetice ce nu pot fi previzute cu
tehnologiile actuale in condifiile unei cresteri exponentiale a
infractionalitatii digitale.

d. in cazuri de fortd majori, care ar putea periclita desfisurarea in conditii normale a
activitatii de tranzactionare. In acest sens, forta majord este un eveniment mai
presus de controlul SSIF BRM, care nu se datoreazi erorii sau culpei SSIF BRM,
care nu putea fi prevazut §i care face imposibila desfisurarea in conditii normale a
activitatii de tranzactionare. Sunt considerate asemenea evenimente: rizboaie,
revolutii, incendii, inundatii sau orice alte catastrofe naturale, restrictii aparute ca
urmare a unei carantine, embargo, enumerarea nefiind exhaustiva ci enuntiativa.

e. lasolicitarea A.S.F.,

f. in alte situatii, sub conditia notificarii prealabile a A.S.F.

Reluarea sedintei de tranzactionare se face in conditiile notificarii prealabile a A.S.F.,

Participantilor §i publicului larg, in acord cu prevederile art.150 din Legea nr.126/2018.
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4. Principii generale privind suspendarea de la tranzactionare a instrumentelor financiare

1

2)

3)

4)

5)
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Directorii SSIF BRM dispun suspendarea sedintei de tranzactionare pentru unul sau mai

multe instrumente financiare admise la tranzactionare, in urmitoarele situatii:

a) la solicitarea A.S.F., pentru o perioada determinati de timp. in acord cu
prevederile Art. 236 alin (3) litera (m) din Legea nr.126/2018, si orice alte
reglementéri in vigoare aplicabile,

b)  imposibilitatea mentinerii unei piete ordonate pentru un instrument financiar,
datoratd fie evolutiei semnificative a prefului unui instrument financiar in cadrul
BRM-OTF, de +/- 25% in decursul unei perioade scurte de timp (mai putin de 1
ora) fie unor evenimente ce pot avea impact semnificativ asupra instrumentului
financiar, cum ar fi reglementari UE sau nationale legate de modul de functionare
a pietei certificatelor de emisii in UE, ca decizii politice majore privind gradul de
emisii permise, alocarile gratuite sau modul de inregistrare in cont al
certificatelor in registrul unic European si la Ministerul Mediului, Apelor si
Padurilor in plan national.

Suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar inceteazi odati cu cauza

care a generat-o.

In situatia suspendarii de la tranzactionare a unui instrument financiar, Directorii SSIF

BRM informeazi de indata publicul prin intermediul website-ului SSIF BRM precum si

A.S.F. si toti Participantii BRM-OTF prin intermediul unor mesaje transmise de

Sistemul de tranzactionare, cu privire la masura adoptati, durata acesteia si cauza care a

determinat-o.

Daci la expirarea duratei initial anuntate a suspendrii se constatd ca nu a disparut cauza

care a determinat-o, Directorii SSIF BRM pot proceda la prelungirea suspendarii.

In situatia prelungirii suspendarii de la tranzactionare a unui instrument financiar,

Directorii SSIF BRM informeazi de indata publicul prin intermediul website-ului SSIF

BRM precum si A.S.F. si toti Participantii BRM-OTF prin intermediul unor mesaje

transmise de Sistemul de tranzactionare, cu privire la msura adoptati, durata acesteia si

cauza care a determinat-o.
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6) Reluarea tranzactiondrii unui instrument financiar este anuntati pe website-ul SSIF
BRM cu cel putin o jumitate de ord inainte de a deveni efectivi. Daci reluarea
tranzactiondrii intervine cu mai putin de jumiitate de ori inainte de finalul sedintei
de tranzactionare, instrumentul financiar va fi reluat la tranzactionare in ziua

lucratoare urmitoare.

5. Dispozitii finale

Prezenta Precizare Tehnica a fost aprobatid de Consiliul de Administratie al BRM-OTF in data de
09.11.2021 prin decizia cu nr. 33.

Orice modificare a prezentei Precizari Tehnice in legiturd cu instrumentele financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF se aprobi de catre Consiliul de Administratie al SSIF BRM, se
notificd A.S.F. si se publica pe website-ul SSIF BRM cu cel putin 24 de ore inainte de data

intririi in vigoare a acesteia.
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