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Contracte futures 


Instrucțiunea 8
privind determinarea Pretului Final de Decontare

in vigoare de la 16.11.2020

1. Principii generale de aplicare 

Fiecare Contract cu perioada de livrare luna calendaristica va avea obligatoriu Pret Final de Decontare daca a fost inregistrata minim 1(una) tranzactie pe acel Contract sau au fost preluate pozitii dintr-un Contract cu perioada de livrare mai mare de o luna prin procesul de cascadare.

Contractelelor cu perioda de livrare mai mare decat luna calendaristica nu li se calculeaza Pret Final de Decontare.

Pretul Final de Decontare este pretul la care se face decontarea financiara pe baza neta pentru pozitiile ramase deschise la scadenta unui Contract cu perioada de livrare luna calendaristica.


Pretul Final de Decontare se calculeaza la scadenta unui Contract cu perioada de livrare luna calendaristica, respectiv cu 2 zile lucratoare anterioare primei zile din luna de livrare.

Exemple zi de calcul Pret Final de Decontare:

Contractul de tip luna Decembrie 2020 are scadenta in 27 Noiembrie 2020.


Contractul de tip luna Ianuarie 2021 are scadenta in 29 Decembrie 2020.


Contractul de tip luna Februarie 2021 are scadenta in 29 Ianuariee 2021
Exemple mod de aplicare Pret Final de Decontare


Un participant A inregistreaza la data de 27.11.2020 un numar de 5 pozitii nete de cumparare pe Contractul Decembrie 2020. Pretul Final de Decontare este de 60 lei/MWh. Suma totala de plata catre BRM a Participantului A pentru perioada de livrare Decembrie 2020 este de:  5 pozitii *31 zile*60 lei = 9.300 lei. Suma zilnica de plata catre BRM prin direct debit este de: 5 pozitii* 1 zi*60 lei= 300 lei.


Un participant B inregistreaza la data de 27.11.2020 un numar de 8 pozitii nete de vanzare pe Contractul Decembrie 2020. Pretul Final de Decontare este de 60 lei/MWh. Suma totala de incasat de la BRM de catre Participantul B pentru perioada de livrare Decembrie 2020 este de:  8 pozitii *31 zile*60 lei = 14.880 lei. Suma zilnica de incasat de la BRM este de: 8 pozitii*1 zi*60 lei= 480 lei.

2. Fazele sedintei de tranzactionare la scadenta  
2.1 Fazele sedintei

In ziua scadentei unui contract lunar sesiunea de tranzactionare este organizata in 4 etape:

	Cronologie
	Fazele sesiunii
	Orar
	Sinteza operatiuni

	Faza 1
	Tranzactionare continua
	10:15-13:00
	Sedinta normala de tranzactionare

	Faza 2
	Suspendata
	13:00-13:30

sau 

13:00-14:00
	Validare Pret Zilnic Decontare ca Pret Final de Decontare,
programul extins (13:00-14:00)este in cazul in care nu se organizeaza Faza 3

	Faza 3
	Licitatie,
	13:30-14:00
	Sesiune de licitatie, 
cu aplicare dupa caz

	Faza 4
	Inchidere
	14:00 – 16:00
	Validare Pret Final Decontare –

 consultare piata 


2.2 Faza 1:

In cadrul fazei cu tranzactionare continua se desfasoara operatiuni cu ordine si tranzactii ca in restul sedintelor de tranzactionare coform procedurii de tranzactionare standard.
La finalul acestei faze sistemul va calcula Pretul Zilnic de Decontare al zilei conform algoritmului automatizat descris in Instructiunea 7 privind Pretul Zilnic de Decontare strict pe baza ordinelor si/sau tranzactiilor din ziua curenta.

2.3 Faza 2:
In cadrul fazei cu tranzactionare este suspendata si se face evaluarea Pretului Zilnic de Decontare rezultat al zilei curente, astfel:

· In cazul in care Pretul Zilnic de Decontare inregistreaza o abatere procentuala de maxim 1.5% fata de Pretul Zilnic de Decontare al zilei precedente acesta devine Pretul Final de Decontare.
· In cazul in care Pretul Zilnic de Decontare inregistreaza o abatere procentuala de peste 1.5% fata de Pretul Zilnic de Decontare al zilei precedenta se declanseaza automat sesiunea de licitatie, Faza 3

Participantii la piata vor fi notificati prin intermediul platformei de tranzactionare privind Pretul Zilnic de Decontare rezultat si daca se organizeaza sesiunea de licitatie Faza 3. 

2.4 Faza 3:

In cadrul fazei cu tranzactionare in cazul in care se aplica, organizeaza o sesiune suplimentara de tranzactionare dupa modelul licitatiei. Principiile licitatie sunt urmatoarele:

· Participantii pot face orice opertiuni cu ordine permise de Procedura de tranzactionare 

· Tranzactia/Tranzactiile se inchid o singura data unic la inchidera sesiunii de licitatie
· Prioritatea la executie a ordinelor este Pret – Timp, conform procedurii de tranzactionare

Pretul licitatiei, respectiv pretul mediu ponderat al tranzactiilor incheiate in sesiunea de licitatie, este luat considerare in algoritmul de calcul al Pretului Final de Decontare descris la punctul 3 din cadrul prezentei Instructiuni, in conditiile in care se respecta parametrii de validare descrisi in Anexa 1 din cadrul prezentei Instructiuni. 
Participantii la piata vor fi notificati prin intermediul platformei de tranzactionare privind pretul licitatiei.
2.5 Faza 4:

In cadrul fazei tranzactionarea este inchisa definitiv.

La inceputul Fazei 4 Participantii la piata vor fi notificati prin intermediul platformei de tranzactionare privind Pretul Final de Decontare rezultat in urma aplicarii algoritmului de calcul descris la punctul 3 din cadrul prezentei Instructiuni.

Participantii cu pozitii deschise pe Contractul cu perioada de livrare de tip luna calendaristica pe care s-a calculat Pretul Final de Decontare, au dreptul sa sesize BRM privind valoare valoare de rezultata din calcul.

Ca urmare a unor sesizarii din partea a cel putin 30% din numarul de participanti cu pozitii deschise pe Contractul cu perioada de livrare de tip luna calendaristica pe care s-a calculat Pretul Final de Decontare, BRM are posibilitatea sa organizeze o sesiune de consultare cu participantii prin care sa medieze situatia.
In cadrul a sesiunii de consultare participanti au posibilitatea de a furniza BRM o valoare propusa pentru Pretul Final de Decontare al Contractului in cauza, pana la cel tarziu finalul orei 15:00. Orice valoare propusa trebuie sa se incadreze intr-un palier de +/-3% fata de Pretul Zilnic de Decontare al zilei anterioare pentru a fi luata in calcul. 

BRM in baza analizei interne va efectua in intervalul orar 15:00-16:00 compararea rezultatelor consultarii, daca rezultatele consultarii sunt luate in considerer si va publica Pretul Final de Decontare si modul de calcul pentru Contractul in cauza conform algoritmului de calcul al Pretului Final de Decontare descris la punctul 3. 
Derularea sesiunii de consultare nu implica in mod automat luarea in considerare a preturilor propuse, prioritar fiind stabilirea Pretului Final de Decontare prin tranzactii si/sau ordine!
3. Algoritm de calcul Pret Zilnic de Decontare

3.1
Algoritm principal Pret Zilnic de Decontare

Pretul Final de Decontare este:
	Etape
	Rezultat
	Conditie

	1
	Pretul Zilnic de Decontare 
	Daca Pretul Zilnic de Decontare se incadreaza in palier de +/- 1.5 % fata de Pretul Zilnic de Decontare al zilei 

	2
	70% Pretul Zilnic de Decontare+30% Pretul licitatiei
	Daca Pretul Zilnic de Decontare este peste +/- 1.5 % fata de Pretul Zilnic de Decontare al zilei si se organizeaza licitatia – faza 3

	3
	70% Pretul calculat la etapa  anterioara(1 sau 2, dupa caz)  +30% Pretul propus de participanti
	Daca se organizeaza etapa de consultare in faza 4 si BRM valideaza o valoare de pret in acord cu formele propuse in prin consultare  de catre participanti


Unde,
Pretul Zilnic de Decontare = Pretul Zilnic de Decontare al zilei de scadenta
Pretul licitatiei = pretul mediu ponderat al tranzactiilor incheiate in sesiunea de licitatie. Se ia in calcul in algoritm in cazul in care licitatia respecta parametrii din Anexa 1
Pretul propus de participanti = media preturilor propuse de toti participanti in urma consultarii  prin luarea in calcul a ponderii pozitilor deschise la scadenta.
Anexa 1
Conditii de validare a licitatiei in faza 3
	Tip Contract 
	Cantitate in MWh*
	Nr de participanti**
	Numar ordine ***

	Contract luna
	100.000
	10
	100  


Unde,

* Cantitate in MWh = volumul total tranzactionat in MWh
** Nr de participanti = numar de participanti care au introdus  cel putin un ordin in licitatie
*** Numar ordine = numar total de ordine introduse in licitatie de toti participantii
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