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CAPITOLUL I - PREVEDERI GENERALE

Articolul 1- Scopul prezentului Regulament

1. Prezentul Regulament prevede modul de realizare a Serviciilor de catre BRM, pentru obligatiile
asumate de catre MC in virtutea Contractelor.

2. In calitate de Contraparte Centrald, BRM:

(i) Garanteaza MC titulari ai Pozitiilor Inregistrate respectarea obligatiilor financiare aferente
respectivelor Pozitii, din momentul inregistrarii si pana la inchiderea lor;

(i) Isi asuma in mod simultan calitatea de cumparitor pentru vanzitor si calitatea de vanzator
pentru cumparator, in cadrul Tranzactiilor, printr-o operatiune juridica de novatie.

3. Pentru produsele tranzactionate pe pietele administrate de BRM, prezentul Regulament este emis in
conformitate cu prevederile Ordinului Presedintelui ANRE nr. 105/2018 pentru aprobarea Regulilor
generale privind pietele centralizate de gaze naturale, cu modificarile si completérile ulterioare, ale
Regulamentului privind cadrul organizat de tranzactionare a produselor standardizate pe pietele
centralizate de gaze naturale administrate de societatea Bursa Roméand De Marfuri (Romanian
Commodities Exchange) S.A., aprobat prin Ordinul Presedintelui ANRE nr. 95/2021 modificat prin
Ordinul Presedintelui ANRE nr. 77/2023, cu modificarile si completdrile ulterioare si ale Procedurii
de tranzactionare pe pietele centralizate de gaze naturale administrate de societatea Bursa Roméana de
Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A., in conditiile utilizirii unei case de
clearing/contraparti.

4. Pentru produsele tranzactionate pe pietele administrate de BETP, prezentul Regulament este emis in
conformitate cu Legea bulgara privind energia promulgatda SG nr. 107/9.12.2003, modificata si
completata ulterior si cu Regulamentul de piata al Platformei bulgare de tranzactionare a energiei AD
aprobate de EWRC in conformitate cu Protocolul Ne256 din 09.08.2023 si publicate in ziarul de stat,
editia 71 din 18.08.2023, cu modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 2 — Definitii si interpretare
1. Cu exceptia cazurilor 1n care contextul impune contrariul, urmatorii termeni si expresii utilizati in
prezentul Regulament, scrisi cu majuscule, vor fi definiti dupa cum urmeaza:

(i) Acordul de Acceptare a MC — Acord-cadru de Acceptare a statutului de Membru
Compensator, contract in conformitate cu prevederile Regulamentului, incheiat intre BRM si
un MC, prin intermediul caruia, ambele Péarti accepta prevederile prezentului Regulament;

(i) Activ Suport — gaze naturale vehiculate in sistemul de transport al OTS;

(iii) ANRE - reprezinta Autoritatea Nationala de Reglementare in Domeniul Energiei;

(iv) Apel in Marjd — suma pe care MC este obligat sd o depund in Cont pentru a suplimenta
valoarea soldului Contului cel putin pana la valoarea Limitei de Risc;

(v) BETP - Bulgarian Energy Trading Platform AD, persoand juridicd cu forma juridica-
organizatorica societate pe actiuni cu un sistem de gestiune pe un singur nivel, Inregistrata in
conformitate cu dreptul comercial al Republicii Bulgaria, cu sediul social si adresa conducerii,
5 Budapeshta, Strada Sofia 1000, Bulgaria, cu CUI 205730852. BETP este o filiald a BRM si a
desemnat BRM drept Casa de Compensare pentru tranzactiile executate pe Spot Bulgaria si pe
Piata din Bulgaria.

(vi) BRM - Bursa Roména de Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A., avand sediul
social in Bucuresti, Str. Buzesti nr. 82-94, etaj 7, Sector 1, Reg. Com. J40/19450/1992, CIF
RO1562694;

(vii) Cascadare — un mecanism care asigurd impartirea unui Contract cu perioadele de livrare mai
mari de o luna si inlocuirea Pozitiei initiale cu Pozitii in seturi de Contracte cu scadenta relativ
mai scurtd (3 luni pentru trimestru, primele 3 luni si 1 trimestru pentru sezon/semestru iar
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pentru an primele 3 si ultimele 3 trimestre) insumand exact cantitatea Activului Suport din
Contractul initial si pastrand exact pretul din Tranzactiile aferente Contractului initial.
Procedura inlocuieste Pozitia initiala, generand noi Pozitii cu scadente mai scurte;

Contract — reprezintd un tip de contract standard in forma dematerializatd de tip Forward
disponibil pe Piata si acceptat conform prezentului Regulament pentru a beneficia de Servicii.
Trimiterile la un Contract se vor referi la toate Contractele de acelasi tip incheiate in baza
Tranzactiilor;

Contul - cont tehnic, deschis, alocat si gestionat de BRM pentru fiecare MC, prin care BRM
tine evidenta Garantiilor, drepturilor si obligatiillor MC in baza Serviciilor de care acestia
beneficiaza. Vor fi deschise Conturi distincte pentru tranzactionarea pe Piata din Romania si
Piata din Bulgaria;

Contul de Disponibil — cont bancar deschis de catre fiecare MC si asupra caruia BRM are
drepturi de debitare directd pentru Piata din Romaénia si asupra caruia BRM/BETP are drepturi
de debitare directd pentru Piata din Bulgaria;

Contraparte Centrald — rolul asumat de catre BRM prin care se interpune printr-un proces de
novatie Intr-o Tranzactie, devenind cumparitor comun pentru vanzatori si vanzitor comun
pentru cumparatori, in legaturd cu Pozitiile inregistrate in Platforma de Clearing;

EWRC — Autoritatea de Reglementare in domeniul Apei si Energiei din Bulgaria;

Fondul de Garantare — fond comun in care se colecteaza contributiile individuale ale MC si
ale BRM, care asigura resursele necesare bunei functiondri a mecanismului de compensare-
decontare a Tranzactiilor In cazul neindeplinirii obligatiilor financiare de catre MC;

Forward - contract la termen care stabileste o Tranzactie avand ca obiect livrarea Activului
Suport, Intr-o cantitate specificata, intr-o Perioadd de Livrare predefinita, la un pret stabilit in
momentul Tranzactiei;

Garantie — garantie numerar, Scrisoare de garantie bancard si/sau Cont Escrow conform
Instructiunii 1 privind Garantiile destinate acoperirii riscurilor financiare, parte a prezentului
regulament , folosite de MC pentru acoperirea riscurilor financiare fatd de BRM, incluzand,
dar fara a se limita la Marje;

Inlocuirea pozitiei — mecanism prin care BRM intervine in caz de neincadrare in Limita de
Risc si de neonorare a Apelului in Marja si/sau de nelivrare/neplatd a gazelor naturale, din
partea unui MC, prin cedarea prin tranzactie pe pietele pe termen scurt si/sau mediu si lung
administrate de BRM sau, respectiv, BETP sau prin contracte bilaterale a pozitiei MC 1n culpa;
Instructiune — set de reguli specifice emise de BRM in vederea aplicarii prevederilor
prezentului Regulament, fiind parte integranta a prezentului Regulament;

Limita de Risc - Marja necesard calculatd de BRM pentru a acoperi expunerea tuturor
Pozitiilor;

Marja — Modalitate de evidentiere a garantiei blocate in Contul unui MC, Cont tehnic gestionat
de catre BRM, in scopul asigurarii managementului riscului la nivelul Contrapartii.

Marja de Livrare Fizicd - Marja necesard acoperirii riscului financiar legat de costul de
inlocuire de cdtre Contraparte a Pozitiilor deschise aferente Contractelor intrate in Perioada de
Livrare si in legaturd cu riscul financiar de nelivrare/neplata a Activului Suport conform
Contractului;

Marja de Variatie — Marja necesard acoperirii riscului Pozitiilor legat de evolutia zilnica a
Pietei, ca urmare a variatiei Pretului Zilnic de Decontare;

Marja Initiald — Marja necesara inregistrarii unei Tranzactii pentru fiecare Contract, pentru
acoperirea riscului rezultat din Pozitiile deschise aferente respectivei Tranzactii;

MC — Membru Compensator — entitate care indeplineste cerintele de admitere stabilite de
BRM si a incheiat Acordul de Acceptare a MC, prin care este autorizat de BRM sa beneficieze
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de Servicii si actioneaza in calitate de participant la Piata din Romania si/sau Piata din

Bulgaria;

Operator de Piata — BRM sau, respectiv, BETP, in calitate de operator al Pietei;

OTS Bulgaria - Operatorul de Transport si Sistem din Bulgaria, respectiv Bulgartransgaz
EAD;

OTS Romania — Operatorul de Transport si Sistem din Romania, respectiv SNTGN Transgaz
SA;

Perioada de Livrare — reprezinta perioada in care trebuie livrat fizic Activul Suport de catre
un vanzator cumparatorului, in baza unui Contract;

Piata — inseamna Piata din Romania sau Piata din Bulgaria, dupa caz;

Piata din Bulgaria - segmentul pe termen lung (Forward) al pietei gazelor naturale organizat
de BETP in conformitate cu licenta nr. L-533-11 din 25 martie 2021 pentru desfasurarea
activitatii de operator al bursei de gaze naturale, eliberata de EWRC;

Piata din Roménia - Piata produselor standardizate pe termen mediu si lung, prin intermediul
platformelor de tranzactionare electronicd administrate de societatea Bursa Roména de
Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A., in calitate de operator licentiat in
administrarea pietelor centralizate de gaze naturale Piata cuprinde toate tranzactiile din Piata
de Clearing din Romania si tranzactiile cedate Contrapartii Centrale conform regulilor
aplicabile Pietei Principale.

Piata principald din Romania — Platforma electronicd administratd de BRM in acord cu

~Procedura de organizare si functionare a pietei produselor standardizate pe termen mediu
si lung administrata de societatea Bursa Romdna de Marfuri (Romanian Commodities
Exchange) S.A .

Piata de Clearing din Roméania — Platforma electronicd administrata de BRM in acord cu

, Procedura de tranzactionare pe pietele centralizate de gaze naturale mediu si lung
administrate de societatea Bursa Romana de Marfuri (Romanian Commodities Exchange) S.A4
in conditiile utilizarii unei Case de Clearing/Contraparte”.

Platforma de Clearing — sistemul computerizat care permite inregistrarea Tranzactiilor
incheiate pe Piata sau prin contracte bilaterale, precum si compensarea si inchiderea Pozitiilor,
administrat de BRM, incluzand reteaua de comunicatii care permite interactiunea intre BRM,
BRM sau BETP in calitate de Operator de Piata si MC;

Pozitie - set de drepturi si obligatii aferente unei Tranzactii inregistrate in Platforma de
Clearing;

Pretul Zilnic de Decontare — pret definit de BRM stabilit prin Instructiune specifica, pornind
de la preturile Activului Suport inregistrate in pietele administrate de BRM sau BETP. Pentru
evitarea oricarui dubiu, BRM poate stabili un Pret Zilnic de Decontare diferit pentru Piata din
Roménia i, respectiv, pentru Piata din Bulgaria;

Programul Zilnic — mod etapizat de desfasurare a unei Zile, incluzand termene de realizare a
diferitelor obligatii, stabilit de BRM prin Instructiune specifica;

Regulament — Prezentul regulament care guverneaza modul de realizare a Serviciilor de catre
BRM 1in calitate de Contraparte Centrald, precum si obligatiile asumate de citre MC 1n legatura
cu aceste Servicii;

(xxxviii) Reprezentant Autorizat — o persoana fizica desemnata sa reprezinte cu putere deplind un MC

(Xxxix)

in relatia cu BRM, pentru scopul Serviciilor;

Servicii — reprezintd un serviciu sau un set de servicii oferite de BRM conform
Regulamentului. Aceste servicii pot include inregistrarea Tranzactiilor, administrarea
Garantiilor, administrarea riscului, compensarea si decontarea, precum si diferite combinatii
ale obligatillor BRM. BRM poate delega operatiunile de decontare a platilor legate de
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tranzactii, colectare a garantiilor, apelurile Tn marja si comisioanele catre BETP in calitate de
furnizor tert iIn numele BRM pentru Spot Bulgaria si Piata din Bulgaria;

(xI)  Structura Zilnica a Contului — situatie analiticd a Contului pusa la dispozitia MC de catre BRM,
cuprinzand soldul, Limita de Risc, disponibil Tranzactii/Apel in Marja, Disponibil numerar,
Taxe;

(xli)  Spot Bulgaria - un contract definit in Regulamentul de piata al BETP ca referindu-se la un produs
din segmentul pe termen scurt (Spot);

(xlii) Taxe si comisioane — contravaloarea perceputa de BRM pentru prestarea Serviciilor. Lista
Taxelor si comisioanelor este prevazuta prin Instructiune BRM specifica;

(xliii)  Tranzactie — o vanzare sau cumparare a Activului Suport pe baza unui Contract care da nastere
unei Pozitii, dupa inregistrarea in Platforma de Clearing;

(xliv)  Website — https://brm.ro/;

(xlv)  Zi—reprezinta o zi in care Serviciile sunt disponibile.

2. in prezentul Regulament:
1) titlurile si subtitlurile sunt introduse exclusiv pentru a facilita lecturarea Regulamentului si nu
vor fi luate in considerare in interpretarea acestuia;
(ii))  singularul termenilor definiti include si pluralul acestora si viceversa, cu exceptia cazurilor in
care din context ar rezulta contrariul;
(iii)  orice referire la o prevedere statutara sau la legislatia aplicabila include modificarile sale la zi,
ulterior formei prezentului Regulament.

Articolul 3 — Contractele admise la sistemul de compensare decontare

1. MC vor putea beneficia de Servicii in legaturd cu urmatoarele Contracte incheiate pe Piata din
Romania si Piata din Bulgaria, conform specificatiilor produselor de pe fiecare Piata:
. Weeks
. Months
. Quarters
. Gas Season
. Semester
. Calendar Year
. Gas Year
2. Prin derogare de la prezentul Regulament, BRM asigura Serviciile pe Spot Bulgaria, astfel cum sunt
acestea reglementate de Regulamentul de piata al BETP.
3. Contractele pe termen de trimestru, semestru, sezon gazier, an gazier si an calendaristic se Cascadeaza

in contracte trimestriale sau lunare, dupa caz, proces care conduce la posibilitatea retranzactionarii
Pozitiilor deschise, neajunse la scadenta.

4. in masura permisi de regulile de tranzactionare, Contractele vor fi incheiate in momentul in care
cererea si oferta MC sunt corelate pe Piata, fara necesitatea incheierii unui contract fizic de vanzare-
cumparare. Termenii si conditiile care guverneazd Contractele sunt cele prevazute de produsele
standard avizate de catre ANRE sau EWRC pentru fiecare Piatd, in mod respectiv, iar decontarea
financiara si garantarea prestatiilor MC se va face conform prezentului Regulament.

5. Toate Contractele enumerate 1n cadrul prezentului Articol au urmatoarele caracteristici :

— livrare fizica in profil constant zilnic de 1MWh/zi sau multiplu de acesta
- livrare fizica in ,,PVT”, conform reglementarilor ANRE sau, respectiv, EWRC

- perioda de livrare standard nemodificabild , conform tranzactiei
6. Modul de determinarea volumului total in MWh de livrat/preluat aferent Contractelor incheiate pe
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Piata este urmatorul:

Volum pentru 1 Contract = IMWh/zi * nr de zile de livrare aferente perioadei de livrare

Volumul pentru ,,x” Contracte = ,,x” MWh/zi* nr de zile de livrare aferente perioadei de livrare
Unde ,,x” = nr de MWHh de livrat/preluat in fiecare zi a periodei de livrare si ,,x” este

multiplu de 1

A CAPITOLUL II -
ADMITEREA MC IN SISTEMUL DE COMPENSARE —- DECONTARE

Articolul 4 — Conditiile generale de admitere a MC
1. In vederea admiterii pentru a beneficia de Servicii, MC trebuie si indeplineasca, la momentul admiterii
si/sau pe tot parcursul detinerii calitatii de MC, dupa caz, urmatoarele conditii:
(i)  Detinerea calitatii de participant la Piata;
(i)  Semnarea Acordului de Acceptare a MC;
(iii)  Participarea la Fondul de Garantare;
(iv) Existenta unor conditii minime tehnice si de resurse umane necesare indeplinirii obligatiilor din
prezentul Regulament;
(v) Plata Taxei de Membru Compensator.
2. Dosarul de admitere al MC pentru a beneficia de servicii va cuprinde:
(i)  dovada calitatii de participant la pietele administrate de BRM sau BETP;
(i)  dovada constituirii Garantiilor, platii Taxei de Membru Compensator si varsarii contributiilor la
Fondul de Garantare;
(iii)  Acordul de Acceptare a MC semnat, prin intermediul Conventiei de Participare la pietele de
energie administrate de BRM sau in mod direct de membrii BETP.
(iv) scrisoarea de numire a Reprezentantului Autorizat in relatia cu BRM.

CAPITOLUL III - DREPTURILE SI OBLIGATIILE MC

Articolul 5 - Drepturile MC

1. MC vor avea urmatoarele drepturi:
(i) Sa dobandeasca calitatea de contraparte a BRM pentru Tranzactiile inregistrate;
(i) Sa ia parte la urmatoarele operatiuni:
a) Compensarea/decontarea Pozitiilor;
b) Administrarea Garantiilor;
C) Inchiderea Poxzitiilor.
(iii) Sa obtina informatii n legétura cu administrarea Pozitiilor proprii si obligatiile asumate fata

de BRM. Sa aiba acces in fiecare Zi la informatii complete privind situatia zilnica a Contului
sau gestionat de BRM pe baza raportului furnizat de BRM.

(iv) Sa beneficieze de mecanismul de compensare / decontare si gestiune a riscurilor pentru
pozitiile asumate prin intermediul calitatii de Contraparte Centrala a BRM care actioneaza in
vederea eliminarii riscurilor financiare asociate tranzactiilor MC prin stabilirea unui cadru
corespunzator de administrare in baza prezentului Regulament.

(V) Sa constate si sa solicite BRM remedierea eventualelor erori privind situatia Contului emisa
de BRM si/sau situatia decontarilor in contul Escrow pentru un MC in maxim 24 de ore de la
primirea raportului zilnic si/sau evenimentul sesizat privind decontarea. Termenul de
solutionare pentru BRM este de 72 ore de la primirea sesizarii si de ajustare corespunzatoare
din partea BRM, daca este cazul.
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(vi) Sa Inceteze unilateral Acordul de Acceptare a MC si, implicit, calitatea de MC, cu un preaviz

de 30 de zile.

MC vor avea urmatoarele obligatii:

(i) Sa constituie Garantii, conform prezentului Regulament;

(i) Sa 1si indeplineasca obligatiile financiare, incluzand plata soldului negativ derivat din Pozitiile
inregistrate si plata Taxelor si comisioanelor aferente Serviciilor;

(iii) Sa raspunda Apelului in Marja imediat, dar nu mai tarziu de inceputul Zilei urmatoare, prin

depunerea sumei aferente Apelului in Marja in Contul de Disponibil. Dacd suma nu este

depusa in termenul mai sus mentionat, aceasta se va debita suma aferentd Apelului in Marja

din Contul de Disponibil prin debitare directa.

(iv) In cadrul activitatii lor, si urmeze standarde adecvate de conduiti, respectiv:

a) vor indeplini cel mai inalt standard de diligenta, integritate si transparenta,

b) vor actiona conform celui mai inalt standard de competenta profesionala;

C) se vor abtine de la orice actiune sau conduita aptd sa pericliteze buna functionare,
transparenta si credibilitatea activitatii desfagurate pe Piatd si de citre BRM conform
prezentului Regulament;

d) vorraporta imediat orice situatie deosebita cu care se confrunta si care aduce sau ar putea
aduce o perturbare in mecanismul de compensare-decontare al acelui MC,;

€) se vor asigura ca au permanent acces la resurse financiare suficiente pentru a acoperi
obligatiile viitoare ce pot lua nastere in urma Tranzactiilor.

(v) Sa detind inregistrarile tehnice ale Tranzactiilor in mod corect, complet si actualizat si sa
permita accesul BRM la aceste inregistrari, la cerere, precum si la situatiile financiare auditate
ale MC;

(vi) Sa furnizeze BRM rapoartele primite de la Platforma de Dispecerizare Comerciala (CDP)
organizatd de OTS din Bulgaria, care demonstreaza in mod satisfacator pentru BRM, la
discretia BRM, ca participantul nu este supus dezechilibrului la momentul deschiderii zilei
de tranzactionare sau de livrare;

(vii)  Sa coopereze cu BRM in legétura cu cererea de informatii privind situatia economica si
financiard, in termen de 10 Zile de la solicitare; Cererea de informatii din partea BRM este
strict legata de evaluarea bonitatii financiare a unui MC in scopul evaluarii anuale sau
periodice efectuate de BRM pentru determinarea bonitatii financiare a MC.

(viii)  Sa raporteze imediat orice situatie care ajunge la cunostinta MC si care ar putea constitui o
incalcare a prezentului Regulament;

(ix) Sa se asigure ca orice obligatii, plati, Garantii sau aranjamente ce au legatura cu calitatea de
MC nu sunt si nu vor fi in niciun caz dependente sau legate de orice alt contract, incheiat sau
care urmeaza a fi Incheiat, nu sunt grevate de nicio sarcina si ca nicio tertd parte nu poate
invoca niciun drept cu privire la acestea;

(x) Sa asigure Indeplinirea tuturor obligatiilor din prezentul Regulament.

MC vor actiona exclusiv In nume propriu. Suspendarea sau excluderea MC nu conduce la exonerarea

de obligatiile nascute fatd de BRM.

CAPITOLUL IV - ASPECTE OPERATIONALE

Articolul 6 — Contul MC

1.
2.

Obligatiile asumate de MC se nasc ca urmare a inregistrarii Tranzactiilor.
Pentru a inregistra Tranzactii, MC vor detine un Cont dedicat 1n sistemul informatic al Contrapartii
Centrale in care Tranzactiile vor fi inregistrate.

BRM 1si asuma calitatea de Contraparte Centrald pentru Tranzactiile incheiate pe Piatd si pentru
tranzactiile bilaterale, sub rezerva acceptarii exprese de catre BRM, din momentul inregistrarii unei
Tranzactii pe Platforma de Clearing. Tranzactiile efectuate pe Piata de Clearing din Romania sunt
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inregistrate instant in Platforma de Clearing. In cazul tranzactiilor provenite din Piata Principali din

Romania sau din Piata din Bulgaria sau a tranzactiilor bilaterale, momentul inregistrarii in Platforma

de Clearing este ulterior momentului Incheierii Tranzactiei, respectiv la momentul acceptarii/preluarii

in Platforma de Clearing.

Contul unui MC se caracterizeaza prin:

(i) Soldul Contului, care se debiteaza sau se crediteaza la finalul fiecarei Zile, pe baza depunerilor
sau retragerilor de fonduri, a Tranzactiilor efectuate de respectivul MC, precum si pe baza
Marcarii la piata, care afecteaza soldul contului chiar daca respectivul MC nu a executat nici
o Tranzactie in ziua respectiva, daca acesta detine Pozitii.

(i) Pozitiile deschise, care reprezinta diferenta dintre numarul de contracte cumparate si vandute,
se calculeaza pe fiecare Contract si pe baza lor se calculeaza riscul acoperit prin Marja Unica
pe Contract.

(iii) Numarul total al Pozitiilor, aferent Tranzactiilor incheiate, fie in calitate de cumparator, fie in
calitate de vanzator, pe baza caruia se calculeaza riscul acoperit prin Marja de Variatie.

(iv) Numérul Pozitiilor intrate in Perioada de Livrare, aferent Tranzactiilor incheiate, fie in calitate
de cumparator, fie in calitate de vanzator si ajunse la scadentd conform Contractului aferent,
in baza caruia se calculeaza riscul acoperit prin Marja de Livrare.

Articolul 7 - Pozitiile

1.

In vederea calculdrii expunerii pentru fiecare MC, fiecare Tranzactie este inregistrati in Conturile
ambilor MC parti la respectiva Tranzactie, dupa Pozitia pe care fiecare o detine in Contract
(cumpadrator sau vanzator). In cazul in care o tranzactie este cedata de citre un MC de pe Piata
Principala, BRM va prelua in nume propriu Pozitia pentru Participantul la tranzactie care nu are
calitatea de MC, deschizand un cont tehnic dedicat de evidenta a riscurilor in acest sens la nivelul
Contrapartii Centrale.

Pentru fiecare MC, numarul Pozitiilor si expunerea financiara se calculeaza Zilnic, separat pe fiecare
tip de Contract, Inregistrandu-se separat pe sensul de vanzare si pe sensul de cumparare. Diferenta
dintre numarul de Tranzactii incheiate in calitate de cumparator si numarul de Tranzactii incheiate n
calitate de vanzator in baza aceluiasi Contract reprezintd numarul Pozitiilor deschise in respectiva Zi.
Pana la intrarea in Perioada de Livrare a Contractului pentru care e deschisad o Pozitie sau inchiderea
unei Pozitii, acestea vor fi inregistrate ca deschise din punct de vedere financiar. O pozitie deschisa
poate fi Inchisd prin compensare, inainte de intrarea in Perioada de Livrare, prin inregistrarea unei
Tranzactii de sens opus, cu aceeasi cantitate a Activului Suport, la acelasi pret al Tranzactiei si pentru
acelasi Contract.

Pozitiile se vor inchide prin compensare doar din punct de vedere financiar, ele ramanand deschise din
punct de vedere fizic. Pozitiile se vor putea Inchide din punct de vedere fizic doar prin livrarea fizica
a Activului Suport, respectiv prin decontare.

BRM poate anula o Pozitie din propria initiativd cu informarea prelabila a MC atunci cand:

(i) Respectiva Pozitie rezulta dintr-o problema tehnicd sau o eroare manifesta, in special in
situatia in care o Tranzactie s-a efectuat la un pret care este evident in afara pretului Pietei;
(i) Conform propriei sale decizii rezonabile, in mod justificat si prin punerea la dispozitia a MC

a elementelor justificative, In masura 1n care considera ca respectiva Pozitie a fost deschisa cu
incélcarea obligatiilor din prezentul Regulament sau din Regulamentul Regulamentul de piata
al BETP referitoare la conduita de tranzactionare ori la solicitarea OTS sau a autoritatilor.
Acesta decizie va fi luatd cu precadere in situatiile de incalcare a prevederilor Regulamentul
(UE) nr. 1.227/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 octombrie 2011 privind
integritatea si transparenta pietei angro de energie (REMIT), mentionate in art. 6 din
Regulamentului de constatare, notificare si sanctionare a abaterilor de la reglementarile emise
in domeniul energiei, aprobat prin Ordinul ANRE nr. 62/2013, cu modificarile ulterioare. Un
ghid orientativ al situatiilor care constituie astfel de incélcari poate fi consultat la
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https://documents.acer-remit.eu/wp-content/uploads/20190627 4th-Edition-ACER-
Guidance_4thupdate.pdf sau in editiile ulterioare ale acestui document.
BRM va informa de indata MC vizati de anularea Pozitiilor.

Articolul 8 — Compensarea financiara a Tranzactiilor, decontarea financiarasi decontarea operatiunilor

fizice

1.

2.
a)
b)
Q)

Compensarea Tranzactiilor se executd Zilnic, pe baza evidentei tinute de BRM pe fiecare MC, 1n
functie de Pozitiile detinute de acestia. Compensarea conduce la inchiderea financiard a Pozitiilor
pentru scopul ajustérii, In consecinta a Marjelor. Compensarea fizica a Pozitiilor nu se realizeaza,
acestea urmand a fi inchise din punct de vedere fizic exclusiv prin livrarea/preluarea Activului Suport
conform Contractului aferent.

Decontarea platilor preturilor conform Tranzactiilor se executd in Perioada de Livrare, pe baza
evidentei tinute de BRM pe fiecare MC, in functie de Tranzactiile incheiate de acestia, pe fiecare tip
de Contract. Decontarea se realizeaza pe baza Zilnica, iar factura aferenta decontarii se emite lunar.
Nominalizarea catre OTS se va face pe baza Tranzactiilor inregistrate, indiferent de inchiderea
financiard a Pozitiilor aferente acestora. Responsabilitatea privind operatiunile de livrare fizica si a
dezechilibrelor inregistrate fatd de OTS sunt in sarcina MC. BRM nu isi asumd in niciun fel
raspunderea legata de potentialele dezechilibre nregistrate fatd de OTS ca urmare a nepreluarii sau
nelivrarii Activului Suport cauzate de respectivul MC. Riscul de nelivrare fizica, totald si /sau partiala
are loc atunci cind Participantul nu livreaza cantitatea de gaze naturale tranzactionatd in conditiile
stabilite.

In acest caz, Contrapartea Centrala nu se face garant pentru nelivrarea fizica, dar retine garantiile
vanzatorului pentru a putea gestiona aga numitul ,,risc de Tnlocuire” a gazelor naturale nelivrate.

In cazul in care, dupi realizarea tranzactiei, vanzatorul nu isi onoreaza obligatia de livrare (total sau
partial), Contrapartea Centrala va initia un proces de Inlocuire a Pozitiilor aferente volumelor nelivrate
si va suporta eventualele diferente de pret, in conformitate cu prevederile Regulamentului de
compensare, decontare si gestionare a riscului al BRM.

In cazul in care, dupa realizarea tranzactiei, cumparatorul nu isi onoreaza obligatia de preluare (total
sau partial) a volumului de gaze naturale care a facut obiectul tranzactiei, Contrapartea Centrala va
initia un proces de inlocuire a Pozitiilor aferente volumelor nepreluate si va suporta eventualele
diferente de pret, in conformitate cu prevederile Regulamentului de compensare, decontare si
gestionare a riscului al BRM.

Articolul 9 - Marcarea la piata

Marcarea la piatd reprezinta actualizarea, pe baza Pretului Zilnic de Decontare, la inchiderea Zilei, a expunerii
din Tranzactii, cu diferentele favorabile/nefavorabile rezultate din reevaluarea la nivelul Pretului Zilnic de
Decontare a Tranzactiilor din Ziua curentd si/sau Zilele anterioare. Diferentele favorabile/nefavorabile pe
Contract rezultd din inmultirea diferentei dintre pretul fiecarei Tranzactii pe Contractul respectiv si Pretul
Zilnic de Decontare cu cantitatea Activului Suport si cu numarul de Tranzactii.

Articolul 10 - Marjele

1.

Marjele sunt datorate ca urmare a obligatiilor asumate de citre MC fata de BRM, incluzand
deschiderea de Pozitii, si au ca scop acoperirea riscului BRM 1n cazul in care obligatiile derivate din
respectivele Pozitii nu sunt indeplinite. Marjele vor fi valabile atat pentru Piata din Romaénia, cat si
pentru Piata din Bulgaria.

Marjele sunt de urmatoarele tipuri:

(i) Marja Initiala;
(i) Marja de Variatie;
(iii) Marja de Livrare Fizica.


https://documents.acer-remit.eu/wp-content/uploads/20190627_4th-Edition-ACER-
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Marjele sunt acoperite prin intermediul Garantiilor constituite de catre MC in favoarea BRM.
Marjele sunt compensate, in functie de criteriile prevazute in prezentul Regulament, in scopul ajustarii
Garantiilor la riscul tranzactional al MC.

Articolul 11 — Marja Initiala si compensarea acesteia

1.

Valoarea de referintd a Marjei Initiale pe fiecare Contract este stabilita de BRM pe criterii statistice n
functie de riscul si de volatilitatea pretului fiecarui Contract si are o valoare fixa in lei. Aceasta valoare
este calculata si publicati de BRM pentru fiecare Contract, si este recalculati si publicata lunar. in
cazuri de volatilitate ridicata sau modificari semnificative de pret, valoarea se va recalcula la nivel
saptamanal. Valorile Marjei Initiale sunt comunicate prin Instructiuni.

Marja Initiala se retine automat la momentul lansarii unui ordin de tranzactionare pe Piatd pana la
momentul 1n care ordinul este executat sau anulat.

Daca ordinul este executat, realizandu-se o Tranzactie, Marja Initiala se mentine pe toata perioada in
care existd Pozitii deschise pe un Contract, si apoi pentru intreaga Perioadd de Livrare aferentad
Contractului.

Pentru fiecare MC, se va efectua, la nivelul fiecarui Contract, compensarea intre Pozitiile de sens opus,
Marja Initiala fiind calculata si solicitata in raport de Pozitiile deschise.

Marja Initiala se obtine prin inmultirea numarului Pozitiilor deschise cu Valoarea de referintd a Marjei
Initiale, aplicabila Contractului respectiv.

Marja Initiald aferentd unui tip de Contract nu se compenseaza cu Marja Initiald aferenta altui tip de
Contract.

BRM va calcula, pentru fiecare Cont in parte Marja Initiald cumulatd, ca suma a Marjelor Initiale.

In cazul in care numirul Pozitiilor deschise pe un Contract este zero (0) sau nu existi Tranzactii
aferente unui Contract nu se va calcula Marja Initiald valoarea acesteia fiind implicit O (zero).

Marja Initiald se compenseaza cu Marja de Variatie, pentru fiecare Contract.

Articolul 12 — Marja de Variatie si compensarea acesteia

1.

Marja de Variatie se calculeazd doar pentru perioada cuprinsa intre Ziua Inregistrarii unei Tranzactii
in Platforma de Clearing si Ziua anterioarad Perioadei de Livrare. Cu doua (2) Zile inainte de inceputul
Perioadei de Livrare, se anuleaza efectul Marjei de Variatie asupra soldului Contului. In cazul in care
Marja de Variatie are valoare negativa, valoarea acesteia se va cumula cu Marja de Livrare Fizica.

La nivelul fiecarui Contract se va efectua o marcare Zilnica la Piata pentru fiecare Tranzactie incheiata
prin compararea pretului fiecarei Tranzactii cu Pretul Zilnic de Decontare, rezultand o expunere
pozitiva sau negativa, in functie de sensul Tranzactiei (cumparare sau vanzare) si diferenta pozitiva
sau negativa a pretului Tranzactei fatd de Pretul Zilnic de Decontare. Marcarea la Piata se va efectua
pentru toate Tranzactiile inregistrate pe un Contract independent de numarul Pozitiilor deschise pe acel
Contract.

Expunerea calculatd conform alin. 2 pentru fiecare Tranzactie se va inmulti cu cantitatea Activului
Suport tranzactionat in baza respectivului Contract, pentru fiecare dintre Tranzactiile inregistrate.
Pentru determinarea Marjei de Variatie pe Contract se va realiza suma algebrica intre valorile
inregistrate pentru fiecare Tranzactie aferenta acelui Contract conform alin. 3.

In cazul in care Marja de Variatie pe Contract este pozitiva, aceasta se va compensa cu Marja Initiala
pe Contract, fard ca suma lor algebrica sa poata creste peste zero (0).

Articolul 13 - Marja de Livrare Fizica si compensarea acesteia

1.

Marja de Livrare Fizica se calculeaza si se aplicd cu doud (2) Zile Tnainte de inceputul Perioadei de
Livrare. Aceasta se mentine pe toata Perioada de Livrare, fiind eliberatd progresiv in Perioada de
Livrare, in functie de diminuarea riscurilor, conform Instructiunii specifice a BRM.
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Marja de Livrare Fizica se calculeaza prin inmultirea valorii de referinta a Marjei Initiale aplicabile la
momentul calculului pentru respectivul Contract cu un multiplicator de risc egal cu doi (2) pentru
Pozitiile deschise intrate in Perioada de Livrare pe Contractul respectiv si cu numarul total al Pozitiilor
deschise aferente respectivului Contract.

Marjele de Livrare Fizica nu se compenseaza intre ele pentru Contractele cu Perioade de Livrare ce se
suprapun (Saptadmana si Lund) indiferent de Pozitiile deschise de sens opus pe respectivul Contract.
Marja de Livrare Fizicd cumulatd se calculeazd ca suma a Marjelor de Livrare Fizicd pe fiecare
Contract.

Evidenta Marjei de Livrare Fizicd pe Contract si cumulata se face distinct in cadrul Contului MC.
Marja de Livrare Fizica si Marja de Livrare Fizica cumulatd nu se compenseaza cu Marja de Variatie.

Articolul 14 - Calculul soldului Contului

Pentru inregistrarea unei Tranzactii in Cont, este obligatoriu ca soldul Contului s& permita acoperirea rulajelor
rezultate din executia Contractelor asupra Limitei de Risc, plus Taxe si Comisioane aferente executarii
Tranzactiei aferente respectivului Contract. Elementele Contului vor fi detaliate prin Instructiune.

(i) Soldul contului = Total garantii depuse (unde Soldul Contului poate reprezenta o valoare
pozitiva (+) sau 0
(i) Limita de Risc = Marja Initiala cumulata + Marja de Variatie cumulata + Marja de Livrare
cumulata
i.  unde:

1. Marja Initiald cumulatd poate avea valoare negativa (-) sau 0
2. Marja de Variatie cumulatd poate avea valoare negativa (-) sau 0 sau pozitiva (+), in
cazul in care exista Marje de Variatie pe Contract pozitive acestea vor fi ajustate la
maxim nivel de compensare conform Articolului 12 in vederea calcularii Marjei de
Variatie cumulate.
3. Marja de Livrare Fizicd cumulatd poate avea valoare negativa (-) sau 0
ii.  Incazul in care Limita de Risc este negativi va reprezenta un necesar de garantii

(iii) Apelul in Marja = situatia de necesar de Garantii suplimentare, respectiv adica (1)+(2) <O0.
Valoarea Apelului in Marja este (1)+(2).

(iv) Limita de tranzactionare = situatia In care Garantiile superioare Limitei de Risc (1)+(2) >
0. Valoarea limitei de tranzactionare este de (1) + (2)

(v) Disponibilul numerar = fondurile din Soldul contului depuse in numerar si neblocate in
Garantii pentru Marje. Exista doar in cazul in care (1) +(2) >0.

(vi) Taxele si comisioanele.

Articolul 15 — Disponibilul Tranzactii/Apelul in marja

1.

Pe perioada dintre inregistrarea unei Tranzactii si Perioada de Livrare se modificd Marja de Variatie
in functie de variatia Pretului Zilnic de Decontare, afectand soldul Contului. BRM urmaéreste ca in
aceasta perioada soldul Contului sa nu scada sub Limita de Risc.

In cazul in care suma dintre soldul Contului si Limita de Risc este negativa, MC va avea obligatia sa
depuna efectiv in Contul de Disponibil, pana cel tarziu la inceputul Zilei urmitoare, o suma
suplimentara pentru a suplimenta valoarea Soldului Contului cel putin pana la valoarea Limitei de
Risc, denumitd Apel in Marja. Suma aferenta Apelului in Marja va fi debitata prin debit direct de catre
BRM.

Limita de Tranzactionare, respectiv Apelul in Marja se calculeaza pentru intregul sold al Contului MC
si include rezultatele marcarii la piata a Pozitiilor tuturor Tranzactiilor inregistrate in respectivul Cont.
Limita de Tranzactionare, respectiv Apelul in Marja este precizat(a) la finalul Zilei 1n raportul zilnic
de tranzactionare furnizat de BRM catre MC.
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In situatia in care un cont al unui MC inregistreaza Apel in Marja, iar MC nu raspunde la Apelul in
Marja in termenul prevazut la alin. (2), BRM are dreptul de a inchide fortat Pozitiile deschise ale MC
aflat in aceasta situatie, fara alte notificari.

Pe durata existentei Apelului in Marja, Platforma de Clearing nu va mai permite MC respectiv sa
inregistreze noi Tranzactii, ci doar s& inchida Pozitii deschise. Pentru a inregistra noi Tranzactii, MC
va trebui sa raspunda Apelului in Marja sau sd 1si micsoreze expunerea sub Limita de Risc prin
inchiderea de Pozitii deschise.

BRM este responsabila cu aplicarea masurilor referitoare la Apelul in Marja. Nerespectarea obligatiei
de a raspunde Apelului in Marja indreptateste BRM sa suspende respectivul MC din sistemul de
compensare-decontare.

Apelul in Marja al unui MC nu poate fi acoperit de catre BRM prin folosirea Marjelor depuse de cétre
alti MC.

Articolul 16 - Transferul de sume din si in Cont

1.

MC poate dispune de sumele reprezentdnd Soldul Contului, respectiv de Garantii, conform
dispozitiilor prezentului Regulament. Suma maxima ce poate fi retrasd din cont este egala cu
Disponibilul numerar lei, calculata zilnic conform precizarilor de la Articolul 14 si precizata expres in
structura Zilnica a Contului.

Transferurile se vor realiza intre conturile precizate in Acordul de Acceptare a MC.

Trimiterea de ordine de plata false sau anularea transferului dupa vizarea ordinelor de plata de catre
banca MC duc la respingerea pe viitor a acestei modalitati de alimentare a contului pentru respectivul
MC si la sanctionarea acestuia conform prevederilor prezentului Regulament.

Trimiterea de catre un MC, ca raspuns la Apelul in Marja, de ordine de platd false sau anularea
transferului efectuat, determina suspendarea accesului la Platforma de Clearing, insotitd de inchiderea
fortata a Pozitiilor acoperite de respectivul ordin de plata.

Pozitiile deschise in temeiul Tranzactiilor ce au fost inregistrate pe baza unei alimentdri neconfirmate
vor fi inchise fortat de catre BRM, imediat ce se constata ca transferul bancar nu a fost efectuat, iar
suma respectiva va fi retrasd din Cont. Toate consecintele acestei actiuni si orice raspundere fata de
terti sunt asumate, 1n acest caz, de MC respectiv.

Alimentarile si retragerile din Cont sunt considerate efectuate In momentul confirmdrii primirii
sumelor in Cont, respectiv momentul trimiterii lor catre banca. Aceste operatiuni sunt finale, MC
neavand dreptul la niciun fel de recurs, iar BRM neavand nicun fel de raspundere, fata de eventualele
operatiuni efectuate in mod defectuos sau eronat. MC are dreptul la o reevaluare si in cazul descoperii
de erori care au afectat financiar contul MC-ului , ambele parti fiind responsabile cu gasirea unor
solutii eficiente, astfel incat MC si BRM sa nu aiba pierderi financiare nejustificate legate de
alimentari si retrageri.

Contul MC nu este purtator de dobanda.

in cazul in care MC nu transmit formularele pentru retrageri si alimentari in Cont pani la orele limita
si in conditiile specificate in Programul Zilnic, BRM are dreptul de a nu efectua in acea Zi operatiunile
solicitate.

MC poate dispune de sumele reprezentand Soldul Contului care urmeaza sa fie transferate din
Conturile deschise pentru Piata din Romania si respectiv Piata din Bulgaria, daca CM este operational
atat pe Piata din Romania cét si pe Piata din Bulgaria.

Articolul 17 - Raportul zilnic

1.

La sfarsitul fiecarei Zile, fiecare MC are acces, la rapoarte de confirmare si structura Zilnica a Contului
ce vor fi furnizate de BRM prin e-mail, la adresa precizata in Acordul de Acceptare a MC.
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Structura Zilnicd a Contului va fi disponibild si actualizatd chiar dacd MC nu a efectuat nici o
operatiune In Ziua respectiva, pe baza marcarii la piata a Pozitiilor deschise detinute de acesta, care
afecteaza componentele Contului.

Obiectiunile referitoare la Structura Zilnica a Contului dintr-o anumita Zi vor fi trimise BRM cel tarziu
péani la inceputul Zilei urmatoare. In cazul in care nu se primesc obiectiuni in acest termen, datele din
Structura Zilnicad a Contului se considera definitive si atrag rdspunderea MC 1n legdtura cu obligatiile
ce decurg din acestea, BRM fiind exonerata de orice raspundere

Structura Zilnicd a Contului precum si celelalte rapoarte furnizate de BRM se vor stabili prin
Instructiune specifica emisa de BRM.

Articolul 18 - Pretul zilnic de decontare

1.
2.

Pretul Zilnic de Decontare se calculeaza pentru fiecare Contract.

Pretul Zilnic de Decontare este determinat de BRM conform algoritmilor specifici. In functie de
lichiditatea Pietei, Pretul Zilnic de Decontare se poate calcula si prin raportare la celelalte piete
administrate de BRM, pentru a se realiza un calcul adecvat al pretului Activului Suport.

In situatii considerate exceptionale precizate prin instructiune, in cazul in care Pretul Zilnic de
Decontare al unei Zile variaza cu peste 10% fata de Pretul Zilnic de Decontare al Zilei precedente,
acesta va fi ajustat in mod exceptional de catre BRM. Modalitatea de ajustare exceptionala si modul
de calcul va fi pusa la dispozitia MC pe website-ul BRM si transmisa pe email MC in Ziua ajustarii.
In orice situatie pretul ajustat de catre BRM se va incadra intr-un interval de 10% variatie fata de
Pretul Zilnic de Decontare a Zilei precedente,

Pretul Zilnic de Decontare se stabileste prin Instructiune specifica.

In cazul in care un Contract nu a fost niciodata tranzactionat pe Piata, Pretul Zilnic de Decontare nu se
calculeaza pentru respectivul Contract, cu exceptia Contractelor pe care sunt preluate Pozitii din
procesul de Cascadare.

CAPITOLUL YV - RESURSELE FINANCIARE LA DISPOZITIA BRM

Articolul 19 — Folosirea resurselor existente la dispozitia BRM pentru acoperirea obligatiilor MC

1.

In cazul neindeplinirii obligatiilor unui MC, BRM va folosi toate resurse banesti aflate la dispozitia
BRM pentru acoperirea obligatiilor acestuia, in acelasi timp cu diminuarea acestor obligatii, prin
inchideri de Pozitii deschise. Resursele banesti vor fi folosite numai dupa inchiderea fortata a tuturor
Pozitiilor deschise detinute de MC.

BRM va acoperi obligatiile financiare neonorate de catre MC din resursele banesti reglementate
conform prezentului articol.

Resursele banesti pentru acoperirea obligatiilor unui MC se constituie din urmatoarele si vor fi folosite
in aceasta ordine:

(i) Marjele depuse de MC;

(i) Contributia individuald a MC la Fondul de Garantare;

(iii) Contributiile celorlalti MC la Fondul de Garantare

(iv) Contributia BRM la Fondul de Garantare, in valoare de 5.000.000 de EURO.

In cazul folosirii resurselor previzute la alin. (2) para. (iii) de mai sus:

(i) fiecare MC a carui contributie a fost utilizata pentru acoperirea obligatiilor unui alt MC va fi

notificat sa reconstituie aceasta contributie la Fondul de Garantare, in termen de 10 zile de la
notificare. Noua contributie depusa nu va fi folositd pentru acoperirea obligatiilor care au
generat folosirea initiald a Fondul de Garantare;

(i) MC responsabil de neonorarea obligatiei care a generat folosirea contributiei altor MC la
Fondul de Garantare va avea obligatia sd ramburseze sumele folosite pentru acoperirea
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obligatiilor sale in termen de 48 de ore si i se va suspenda automat accesul la Platforma de
Clearing. In cazul in care respectivul MC nu ramburseazi sumele folosite pentru acoperirea
obligatiilor sale in termenul prevazut mai sus, acestuia 1i va fi retras accesul la sistemul de
compensare-decontare, iar BRM va efectua toate demersurile legale necesare pentru
recuperarea de la MC a sumelor utilizate din Fondul de Garantare.

Articolul 20 — Fondul de Garantare

1.

Fondul de Garantare este constituit in conformitate cu prevederile legale, in vederea asigurarii
resurselor necesare bunei functionari a mecanismului de compensare-decontare a Tranzactiilor. Fondul
de Garantare este administrat de catre BRM. BRM poate constitui Fondul de Garantare la un moment
ulterior lansarii Serviciilor.

Fondul de Garantare reflecta raspunderea solidard a MC. MC sunt obligati sa participe la constituirea
resurselor financiare ale Fondului de Garantare.

Resursele financiare ale Fondului de Garantare se constituie prin contributia MC si a BRM, Tn mod
cumulativ. BRM contribuie la Fondul de Garantare printr-o contributie initiald proprie in valoare de
5.000.000 Euro. In cazul in care BRM si MC vor agrea si instituie o componentd a Fondului de
Garantare care sd fie constituitd prin contributia MC, conform regulilor de buna practica ale
contrapartilor centrale ce opereaza piete similare, BRM va putea propune o structura de contributii a
MC, care va fi adoptatd urmare a consultarii MC.

Fondul de garantare nu va fi folosit pentru acoperirea Apelurilor in Marja sau a Taxelor si
Comisioanelor.

Contributia individuald a unui MC la Fondul de Garantare se restituie acestuia in cazul retragerii
definitive din sistemul de compensare-decontare al BRM, dupa inchiderea tuturor Pozitiilor deschise
si acoperirea tuturor obligatiilor rezultate din Tranzactii.

5 A CAPITOLUL VI - 5
MASURI IN CAZ DE DISFUNCTIONALITATE A ACTIVITATII

Articolul 21 - Limitele raspunderii BRM

1.

BRM nu va raspunde pentru niciun fel de prejudiciu suferit de MC ca urmare a:

(i) Conditiilor defavorabile de piata, riscului comercial, cazului fortuit, fortei majore, intreruperii,
suspendarii sau excluderii de la tranzactionare a unui Contract, atunci cand acestea sunt
realizate conform prerogativelor BRM previazute in prezentul Regulament;

(i) Aplicarii prevederilor prezentului Regulament;

(iii) Problemelor tehnice, incluzand, fara limitare, probleme legate de furnizarea curentului electric
sau serviciilor de Internet sau alte situatii in afara controlului BRM care pot afecta
functionalitatea Platformei de Clearing;

(iv) Eventualelor modificari legislative sau decizii ale autoritatilor publice care ar conduce la
intreruperea Serviciilor.

sunt responsabili pentru orice prejudicii determinate de incélcarea de catre acestia a prevederilor

prezentului Regulament.

MC nu au dreptul, in nicio circumstantd, sd refuze sa isi respecte obligatiile si nu vor putea opune in

acest sens niciun fel de exceptii, compensari sau alte drepturi sau pretentii similare, izvorate din orice

act juridic, Impotriva BRM si/sau a altor MC.

Garantiile nu asigurd in mod necesar livrarea fizicd a Activului Suport, care cade exclusiv in sarcina

MC, asigurdnd in schimb Inlocuirea pPozitiei de catre Contrapartea Centrala, in baza prezentului
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Regulament.

Daca, in conformitate cu regulile Pietei centralizate administrate de BRM, o Tranzactie este anulata,
pentru orice motiv, BRM 1si retrage rolul de Contraparte Centrala. Anularea unei pozitii poate avea
loc, doar in cazul in care una dintre parti nu are calitate de MC, conform Procedurii de organizare si
functionare a pietei produselor standardizate pe termen mediu si lung administrata de BRM S.A. sau
Regulamentul de piata al BETP, dupd caz, si in mod specific a Contractului de novatie si/sau in
situatiile descrise la Art. 7 alin. 5 din cadrul prezentului Regulament, dupa caz.

Pentru evitarea oricarui dubiu, limita raspunderii BRM pentru orice pretentii derivate din activitatea
realizatd conform prezentului Regulament, indiferent de natura sau titlul acestora, nu va depasi
valoarea Contributiei BRM la Fondul de Garantare.

Articolul 22 — Neindeplinirea obligatiilor MC

1.

In cazul in care un MC nu isi indeplineste obligatiile financiare aferente Contractelor, BRM va prelua
controlul asupra oricarui Cont §i va trece la inchiderea fortata a Pozitiilor din Cont, pana la nivelul
acoperirii obligatiilor acelui MC. BRM va folosi sumele rezultate din inchiderea fortata a Pozitiilor si
cele existente in Cont pentru a acoperi obligatiile existente.

Inchiderea fortatd a Pozitiilor se va realiza prin efectuarea de citre BRM de Tranzactii pana la
incadrarea in Limita de Risc prin tranzactionarea pe pietele pe termen scurt si/sau mediu si lung
administrate de BRM sau, respectiv, de BETP, sau prin contracte bilaterale. Tranzactiile se vor realiza
fara a tine cont de pret si timpul de executie, singurul obiectiv al BRM fiind reincadrarea in Limita de
Risc. In cazul in care soldul Contului devine negativ, BRM va inchide fortat Pozitii pana la lichidarea
tuturor pozitiilor detinute de respectivul MC.

Pierderile inregistrate de MC 1n urma inchiderii fortate a Pozitiilor detinute se suporta in totalitate de
acesta.

In cazul in care sumele rezultate de pe urma inchiderii fortate a Pozitiilor, impreuna cu cele existente
in acel moment in Cont nu sunt suficiente pentru stingerea obligatiilor, raspunderea MC nu se va limita
la valoarea activelor constituite ca Garantie, BRM urmand a avea dreptul sd recupereze intreg
prejudiciul suferit, in instantele de judecatd, conform dreptului comun.

Articolul 23 — inciilcarea de ciitre MC a prevederilor Regulamentului

1.

Incalcarea de catre un MC a prevederilor Regulamentului va fi incidenta atunci cand va exista o
neexecutare sau o executare defectuoasd ori frauduloasd a obligatiilor conform prezentului
Regulament, sau dacé existd o situatie care sa indice faptul ca MC nu poate, sau nu va putea sa se
conformeze 1n viitor cu obligatiile sale fatd de BRM.

Fara a aduce atingere caracterului general al alin. 1, urmatoarele situatii vor constitui incalcari ale
Regulamentului:

(i) deschiderea procedurii insolventei sau existenta altor proceduri similare si/sauorice situatie
care, conform legii, determina incapacitatea generald a MC de a respecta obligatiile financiare;

(i) orice sarcina, sechestru sau procedura de executare silita aplicabila unei parti semnificative a
activelor MC care sa determine insolvabilitatea si/sau starea de insolventa a acestuia;

(iii) neindeplinirea obligatiei de a livra Activul Suport, conform Contractelor incheiate.

(iv) inregistrarea de catre MC a unui dezechilibrul fatd de OTS din Bulgaria care pune in pericol
indeplinirea obligatiilor MC potrivit Tranzactiilor Incheiate sau pe care urmeaza sa le incheie,
conform determinarii BRM in baza rapoartelor primite de la Platforma de Dispecerizare
Comerciala (CDP) organizata de OTS din Bulgaria..

In cazul unei incilciri a prevederilor Regulamentului, BRM poate adopta oricare dintre masurile

descrise la Articolul 24 in cazurile in care acest lucru este necesar pentru a proteja functionarea

normala a Compensarii si a Decontarii pozitiilor.
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Articolul 24 — Circumstante exceptionale

Atunci cand circumstantele o justifica, inclusiv volatilitatea neobisnuita a preturilor sau orice alta situatie care
afecteaza functionarea normald a Serviciilor sau a Pietei, BRM poate, pe langa alte actiuni posibile in baza
competentelor conferite in mod expres de Regulament, reglementéarile Pietei si legea aplicabila:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

Sa interzicd unui MC sd inregistreze Tranzactii, sd deschida Pozitii sau sd isi asume responsabilitati
suplimentare si sa 1si sporeasca expunerea la risc;

Sa determine reducerea expunerii la risc a unui MC, prin Inchiderea sau deschiderea unor noi Pozitii;
Sa preia controlul asupra Contului unui MC;

Sa determine infiintarea sau consolidarea Marjelor unui MC, in cursul unei Zile;

Sa stabileasca sau sa defineasca preturi de referinta diferite de cele stabilite in Regulament si
Instructiuni;

Sa retina platile decontérilor financiare datorate;

Sa ia orice masura necesara pentru a proteja integritatea, buna functionare, securitatea si transparenta
Serviciilor sau a Pietei;

Sa intrerupa Serviciile, chiar si in situatia existentei unor pozitii deschise.

CAPITOLUL VII - SUPRAVEGHERE $I SANCTIUNI

Articolul 25 - Supraveghere

1.

Fara a aduce atingere prerogativelor acordate de legea aplicabila si de regulamentele Pietei, BRM va
monitoriza operarea normald si transparenta activitatii de compensare si decontare si obligatiile MC
asociate acestora, si va implementa masurile necesare detectarii si prevenirii actiunilor frauduloase sau
ilicite ale MC.

BRM sau BETP, dupa caz, va raporta de indata catre ANRE, respectiv caitre EWRC, aspectele sau
situatiile care sunt apte de a incélca prevederile si principiile legilor aplicabile.

Articolul 26 - Sanctiuni

1.

BRM va putea aplica urmatoarele sanctiuni in cazul incélcarilor Regulamentului sau neindeplinirii

obligatiilor MC:
(i) Avertisment;
(i) Suspendarea pe o perioada de pana la sase (6) luni;

(iii) Retragerea calitatii de MC.

Natura si durata sanctiunilor va fi stabilita de BRM in functie de gravitatea, caracterul repetitiv,
prejudiciile create, castigul injust dobandit prin actiunile comise.

BRM va sanctiona MC pentru neonorarea obligatiei de livrare fizicd a Activului Suport cu suspendarea
pentru o perioada de minimum 6 luni. Perioada efectiva de suspendare va fi stabilita catre Consiliul de
Administratie al BRM, in functie de gravitatea abaterii, pe baza unor criterii precum valoarea
tranzactiei neonorate, caracterul repetat al abaterii, coroborarea cu alte abateri, precum lipsa
raspunsului la Apelul in Marja.

In cazul suspendarii unui MC, BRM va interzice acestuia deschiderea de noi Pozitii pe toate conturile
sale.

CAPITOLUL VIII - DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 27 — Dispozitii Tranzitorii si Finale

1.

Prezentul Regulament este elaborat si poate fi modificat de citre BRM. Prezentul Regulament, precum
si modificarile §i completarile ulterioare vor fi puse in consultare publica cu MC si vor fi publicate pe
Website cu cel putin doua saptaimani inainte de data intrarii lor in vigoare.
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Prezentul Regulament este detaliat prin Instructiuni ale BRM emise in legatura cu aspectele tehnice
ale proceselor descrise in prezentul Regulament. Instructiunile BRM sunt obligatorii pentru MC cel
mai devreme din Ziua publicarii lor pe Website, conform informarii efectuate de BRM privind data
intrarii in vigoare Instructiunile se publica pe website-ul BRM si se comunica pe email MC in Ziua
publicarii pe website.

Normele cuprinse in prezentul Regulament se completeaza in mod corespunzator cu prevederile legii
aplicabile precum si cu regulamentele si procedurile ce guverneaza functionarea fiecarei Piete.
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Opis Instructiuni BRM de detaliere a Regulamentului

Instructiuni privind Garantiile destinate acoperiri riscurilor financiare

Instructiuni privind stabilirea Programului Zilnic

Instructiuni privind stabilirea Taxelor si comisioanelor aferente Serviciilor

Instructiuni privind determinarea Valorilor Marjei Initiale

Instructiuni privind Marja de Livrare Fizica

Instructiuni privind elementele Structura Zilnica a Contului si rapoartele furnizate de BRM catre
MC

Instructiuni privind Pretul Zilnic de Decontare
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